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Agenda

1- Aspectos fundamentales del proceso de integracion
2- Evolucion durante la ultima década

3- Aparecen problemas:

4- Futuro de los Proyectos de integracion
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Matrices energeticas en sudamerica

Bolivia

Venezuela

Peru

Colombia

Chile

Brasil

Argentina

27% 37% 13% 23%
51% 9% 39%
I
3% 8% 56% 32%
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22% 14% 51% 13%
16% 6% 56% 22%
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Caracteristicas de la region

MMBtu

450 7

» Consumo de energia per capita bajo 10 _ St
‘ZZZ 49,6 MMBtu / aiio
* Potencial crecimiento del PBI alto (5% a.a.) -
: N I I I
e e
« Ambiente politico y macroeconomico (‘90s):
- Sin conflictos entre paises
- Regimenes politicos y econémicos estables
- Procesos de privatizacion y apertura
- Reformas institucionales y regulatorias
E‘:?_I'EECGAS



Caracteristicas de oferta y demanda

Gasoductos ' “)

» Reservas——) Centros de consumo

* Avance ciclos combinados de gas

 Sustitucion combustibles alternativos

» Crecimiento Red: Seguridad Abastecimiento @ v(@\j) -
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Integracion energeética en los 90s

Caracteristicas de la region
atractivas
+

* Energia deja de ser \
geopoliticamente estrategica {

* Exceso de capitales en el exterior

* Mercados internacionales maduros

il

- Ductos existentes 90’

* Interconexiones eléctricas

- Ductos existentes 2000

Fuertes inversiones privadas

= Ductos en construccion 2000

= Proyectos LNG
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Aparecen problemas

Paises . .
Freno de inversiones

Desequilibrios
macroeconémicos\
« Cambios de reglas,

contratos establecidos

* Se altera ecuacion Crisis de energia +
econdmica financiera
costos altos

* No hay certidumbre en
el repago de inversiones

* Inestabilidad impositiva

Inestabilidad politica

—
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Incertidumbre legal y
regulatoria U
CIPECGAS

Retroalimentacion negativa

Reduccion del PBI
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Brasil: devaluacion del Real 1999

mmm)>  Atraso de inversiones:
Centrales térmicas

Expasion gasoductos

Menores ingresos u$s

.

* Asimetria precio EE
* Problemas passthrough
* Distcos / Industrias no contratan PPA
*Incertidumbre repago inversiones

*Financiacion incierta
=) Efecto en el PBI

Crisis energética

Gas en u$s

Repago Transporte ‘

en u$s

Incertidumbres en /
marco regulatorio

Politicas de control

de inflacion
Medidas Tracking PPT
account Plan Térmicas

Participacion Gobierno
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Argenti

Quiebre
convertibilidad

I

No se respetan momm)

contratos

Control de
tarifas finales

—

na: default 2002

* Default

empresas Inseguridad
o Renegociacién — abaSteCimientO
futuro

& de contratos

‘ Disputas empresas

Medidas de fuerza /

(huelgas, etc)

>
) (aida PBI

Incertidumbre
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mmm) Paro de inversiones
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Apoyo de los Gobiernos

Estabilidad/Certidumbre
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Polltlcas_ ’de Negocio Acuerdos
promocion Real binacionales
Medidas especificas &Beceas



Medidas para activar integracion energetica

* Reglas e instituciones regionales para conciliar asimetrias y
diferencias regulatorias

* Mecanismos de mercado para adm. y operacion (tecnologia)
* No discriminacion entre agentes nacionales y extranjeros
* Acceso abierto a redes e informacion

* Acordar tratamiento de precios, subsidios, impuestos, etc.

" Excedentes de energia barata hidro ---> Térmicas

. s _
+ Resolver problemas: < Exportacion EE ---> Efecto en precios locales

Volatilidades precios y remuneraciones de
__ transporte y distribucion
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Politicas promocion: Gasoducto Bolivia - Brasil

 Petrobras: compra de contratos de
transporte (30 MMm3/d)

* Petrobras + Gob Brasil: financiacion

|

» Desarrollo reservas e inversion en
Bolivia (53 TCF)

* Construccion de térmicas y redes
de distribucion en Brasil

Brasil

3000 km
> 2000 MM u$s

Bolivia
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Apoyo de Gobiernos: Camisea (Peru)

LNG a
México y
California

CAMISEA

 Mercado local insuficiente
 Generacion a gas reduce precio EE

* Parte de ese ahorro se utilizara para
repagar gasoducto (Garantia Estado)

* Estabilidad tributaria
» Cobro en u$s

!

Inversion privada 1500 MM$
Exportacion de liquidos
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Apoyo de Gobiernos: TSB (Arg-Bra)

UTE CANOAS
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% Porto Alegref

* Pico eléctrico en el verano

* Térmicas abastecen pico del
verano y permiten que hidros
guarden agua

* Reglas especificas para repago
infraestructura (transporte +
térmicas)

* Acuerdos binacionales:
estabilidad de precios e impuestos

 Aprovechamiento gas arg.
interrumpible fuera del invierno
(270 d)
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Conclusiones

* Proceso de integracion e inversiones a mitad de camino
* La region sigue siendo atractiva, pero falta:
» reforzar aspectos politicos y macroeconomicos

» apoyo y acuerdos de los Gobiernos que garantizan
estabilidad y repago de inversiones

» medidas regulatorias especificas

* Rol de operadores locales: empresas con fuerte
presencia y activos en la region

- FIN -
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- Borrador -
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Interconexion eléctrica

80 % generacion hidro==) Vulnerabilidad climatica

Complementaridades entre paises:

« caracteristicas hidrograficas
* mix de generacion (hidro-termico)
* consumo estacional

* picos de carga horarios

Aumento seguridad de abastecimiento

Reduccion de la reserva de potencia
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Matrices energeticas en sudameérica
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Venezuela

Peru

Colombia

Chile

Brasil

Argentina

51% 39% 9%
3% 56% 8% 32% O Gas Natural
] O Petroleo
22% 51% 14% 13% _ ]
O Hidroenergia
16% 56% 6o 220 [P OUOS
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TSB: aprovechamiento de estacionalidad

MWh Mm3/dig
3.100 1.200
3.000 T T 1100
2.900 T T 1000
2.800 T
900
2700 T
800
2,600 T
700
2500 T
2.400 T 600
2300 T + 500
2.200 I I I I I I I I I I i i i f f i t i : : : : I 400
Ene-00 Mar-00 Mav-00 Jul-00 Sep-00 Nov-00 Ene-01 Mar01 Mav-01 Jul01 Sep-01 Nov-01
——Consumo medio de EnergiaEléctricaen RS
—Consumo medio de Gas Natural en Argentina - Cuenca Neuquen
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Brasil: devaluacion del Real 1999

mmm)>  Atraso de inversiones:
Centrales térmicas

Expasion gasoductos

Menores ingresos u$s

.

* Asimetria precio EE
* Problemas passthrough
* Distcos / Industrias no contratan PPA
*Incertidumbre repago inversiones

*Financiacion incierta
=) Efecto en el PBI

Crisis energética

Gas en u$s

Repago Transporte a

en u$s

Incertidumbres en /
marco regulatorio

Politicas de control
de inflacion
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