La Argentina seguiria
en emergencia

hasta el ano

La Argentina debe esperar lluvias y un invierno
moderado para enfrentar la crisis energética.
Ademas, los recortes de exportacion de gas a
Chile podrian profundizarse. Segun la consultora
Standard & Poors, si se mantiene el crecimiento
del consumo de electricidad y no se agrega
nueva capacidad de generacion y transporte en
forma rapida, el sistema eléctrico se encontrara
expuesto cada vez mas a cualquier imprevisto o
evento no manejable.
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n informe de la clasificadora de riesgo Standard &
l ' Poors revel6 que, hasta el afio 2006, serd bastante

complejo el panorama que enfrenta el sector eléctri-
co argentino y la cobertura de las necesidades energéticas de
ese pais. Actualmente, el consumo de electricidad crece en
forma vigorosa —a tasas de 5% a 10% anual—-, producto de la
recuperacion econémica y de los subsidios cruzados que
entrega el gobierno a través de los bajos precios de las tari-
fas. Seguin Standard & Poors, si ese nivel de expansion del
consumo continda y en la Argentina no se agrega capacidad
de generacion y transporte en forma rapida, el sistema eléc-
trico se encontrara cada vez mas expuesto a cualquier impre-
visto o evento no manejable. La crisis en el mercado argenti-
no se puede profundizar si no llueve o si se presenta un
invierno muy frio, que active los consumos de gas y electri-
cidad asociados a la calefaccion.



os analistas de mercado sostienen que para Chile

las expectativas que hay en la Argentina no son

indiferentes. En la medida en que el sector eléctrico
trasandino se vea mas presionado, el gobierno del presi-
dente Néstor Kirchner puede seguir incentivando el consu-
mo de gas natural para la generacion eléctrica, situacion
que derivaria en la prolongacion o profundizacién de los
recortes que afectan a Chile.

Incertidumbre

Hoy, la gran incégnita es qué pasara con el suministro
de gas natural que la Argentina exporta a Chile en el resto
del afio. Segun altos ejecutivos de distribuidoras de gas
chilenas, en invierno es factible que los recortes no sean
tan pronunciados. Como aumentara la demanda residen-
cial en la Argentina, los gasoductos que van a Buenos
Aires se llenaran; por lo tanto, no tendra sentido restringir
el gas a Chile que no se va a utilizar en la Argentina.

Sin embargo, se prevé que la crisis puede continuar a
partir de septiembre, una vez que pase el invierno. Si bien
en esa época el consumo de gas domiciliario bajara en la
Argentina -lo que quita presion a las exportaciones que lle-
gan a Chile—, es factible que aumente el uso de ese combus-
tible en la generacion eléctrica. Esta situacion puede traer
una fuerte presion sobre los productores para que operen a
plena capacidad. Estos, una vez mas, se podrian ver sobre-
pasados y no tener gas natural suficiente para exportar. Por
este motivo, es factible que todavia pasen varios meses
antes de que el sector industrial chileno —uno de los mas
afectados- pueda volver a tener un suministro de gas natu-
ral més seguro. El gobierno argentino reeditara una versién
mas dura del Programa de uso racional de energia, puesto
en marcha en el afio 2004 para hacer frente a una crisis
energética que obligd a reducir las ventas de gas a Chile y
de electricidad a Uruguay. Las autoridades insisten en que el
objetivo del plan —que estara vigente hasta el 30 de septiem-
bre— es que el usuario se acostumbre a un consumo racional
de un recurso que no es renovable y niegan que este afio se
produzca un cuadro semejante al del anterior por el mayor
consumo invernal. “No hay crisis energética, de ninguna
manera va a faltar el gas en las casas de familia. Se trata de
un plan para que la gente consuma el gas, que es un recurso
natural no renovable, de una manera racional”, insistié una
fuente de la Secretaria de Energia. Pese a la afirmacion ofi-
cial, fuentes de la industria aseguran que “este afio, la crisis
del sector energético va a ser mas complicada que la del afio
pasado y hasta que no se resuelvan los temas de fondo,
como son la construccién de nuevos gasoductos y una
nueva central eléctrica, por lo menos, el sistema estara en
situacion de falencia crénica”.

“Vemos un panorama complicado en el tema del abas-
tecimiento de electricidad en el invierno del 2005 y tam-
bién en el del 2006. Basicamente, porgque se han consumi-
do las reservas energéticas por un fuerte aumento de la
demanda, sobre todo desde el 2003, sin disponer de una
contrapartida por el lado de la oferta”, sostuvo un destaca-

Datos del primer trimestre

La economia contintia creciendo,
pero a ritmo ma

lento

En el primer trimestre de este afio el producto bruto
interno (PBI) crecié 0,5%, en comparacion con el Ultimo de
2004. El dato difundido por el Indec revela que la economia
continda creciendo pero lo hace a ritmo mas lento. En los
cuatro trimestres previos mejoro a razon de 2,2% en
promedio y, en comparacion con el primer trimestre de
2004, la suba llega a 8%. Asi, el PBI se ubicé un poco por
encima del nivel que tenia en el primer trimestre de 1998. El
impulso lo dio la actividad de la construccion, el comercio y,
en menor medida, la industria. El dato resulté alentador
para el gobierno, tanto que, tras difundir los nimeros, el
equipo econdmico considerd innecesario brindar
explicaciones. “Solamente lo hacen cuando tienen algin
dato malo que explicar”, ironiz6 un conocedor de la I6gica
oficial. Pese a que no hubo sorpresas, en el informe habia
tela para cortar: los sectores que mas aportaron al
crecimiento del PBI son los servicios (el comercio, el
transporte, el almacenamiento y las comunicaciones),
cuando a lo largo de 2004 el mayor peso del crecimiento
recay6 sobre los sectores productores de bienes. En el primer
trimestre, siempre en comparacion interanual, la produccion
de bienes registré un salto de 7,3% (la industria
manufacturera lo hizo 6% y la construccion bastante mas,
16,3%). En el caso de los servicios, el conjunto de estas
actividades creci6 7,6%. Mas alla de este cambio de
tendencia en los aportes, el PBI se ubicé en el primer
trimestre en 274.738 millones de pesos. Asi, resultd mas alto
que el que se registro en igual periodo de 1998 (271.702
millones), el mejor afio econémico de la convertibilidad y
antes del comienzo de la larga recesion que se inicié en
1999. En la comparacién entre el primer trimestre de 2005 y
el ultimo de 2004, el PBI aument6 apenas 0,5%, lo que
reflej6 una desaceleracion en las tasas de crecimiento que se
venian logrando. Otro dato que revel6 este freno fue que la
inversion interna bruta creci6é 13,9% respecto de 2004,
cuando lo hacia a tasas hasta tres veces mayores. Este
comportamiento se esperaba, tanto por Economia como por
el sector privado. Los expertos que adelantan sus prondésticos
al Banco Central estimaron que el PBI cerrara este afio con
7% a favor, por debajo del 9% registrado en 2004. En el
gobierno son mas mesurados: hablan de 6%. El nivel de
inversion respecto del PBI tiene mucho que ver con estos
prondsticos. En 1998, esa relacion era de 21%. Actualmente,
se ubica algo arriba de 17%.

do consultor. Ademas, afiadio que la mayor exigencia de
energia esta vinculada a “la mayor demanda por actividad
econdmica” y “el estimulo al consumo por un bajo nivel
de tarifas”. [ ]
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