La situacion del mercado de petrdlen en el
momento de conclusion de este trabajo, se
encientra con un crerto grado de incertidum-
bre puesto que mientris los indicadores de
futuro de Nymey | mercaldo de papeles de
Moeva York), marcan un WTT en ascenso
{contango), los datos con que din & dia el
mercado figsioo opera reflejan una lendencia
incierty, llegando a niveles de |8 LSS/ 2]
i 17 de encro de este afo,

Los hechos gue han conducido a ello son La
scentundy dechinacidn de la demanda mun-
dial, especialmente en los Bxtados Unidiog y
que puede ser superada dnicamenic s se
addoptaran medidas que conduscan a la nive-
lacion de la oferta y ln demanda.

Esto se ve reflejado en la calda de precies a
partir del cuino trimestre de 2001, tal cotmno
mucstra la Figuea |

En encro de 2002 Ja Administracion de
Energin de los Estados Unidos (ELA) infoc
ma gue la demandn perolers en ese pals ha
disminuide 4% en diciembre de 200| frente
al mismo mes del afio previn,

Fsta divminuciin s¢ manificsta especial-
menie en combustibles parn dviones jet o
paitir de los ataques del 11 de septiembre del
afin pasado

Sin un apaste cormespondicnte de Ta ofena, ¢s
inevitihie que esa mayor produccion se acou-
mitle en los stocks provocando una presion &
la hajn sobre los precios (Ver Figura 2)
Estas mayores existencias y bajos precios in-
ducen al pobiemo de los Estados Unidos a
aumentir a partir de diciembre la compra de
petrdleo pars ingresarlo en ln reserva estra-
ifeica alcanzando cist 6 millones de barriles
en ener de 2002

Estos son hechos que en la medida que no se
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EL MERCADO INTERNACIONAL DE PETROLED ESTA
ATRAVESANDD UNA ETAPA DE CIERTA INCERTIDUMBRE
PRODUCIOA POR LA DECLINACION DE LA DEMANDA
MUNDIAL A PARTIR DE LOS HECHOS DEL 11 DE
SEPTIEMBRE DEL AND PASADO.

£QUE pasana con EL WTI Hacia EL FuTuro? Hov, e85

POSIELE LEER PREDICCIONES CONTRAPUESTAS. SiN
EMBARGO, ALGUNOS ANALISTAS CONFIAN EN LA
RACIONALIDAD DEL SISTEMA ¥ EN UN ESCENARIO POSIBLE
DONDE EL CRUDD PODRIA RECUPERAR SUS NIVELES DE

24,/25 USS5/s.

opere una disminucitn de ld olena,
precipitarin 1o cafda de las precios

_Figura1

a0 Dollars por Ramel =~

Spot Crude WTI Prices

Con referencia o lo oferta, & partir
de mediados del oo rimestre de
21, s realivan cofversuciones
entre pafses OPEP (Organizacion
de Paiswes Exponadores de Peind-
len) v 0o-OPEP pam reducisi= me-

diante cones voluntanos,
OPEP ofrece reducir 1.5 millones
de_bid su produccidn i punlci-

mente algunns paises (grandes oy

portadores) de la no-OPEP reducen
SOO000 B s cxportacion. bstos

EORES opetariin a partir del 17 de

e de 2002 v durarfan hasta el
M) de funio de csie afio

En la reunidn de OPEP del 28 de
diciembre de 2001 gue tuvo Jugar

e

LS. Crude Ol Stocks

150 Million Rarmeds

en El Cairo, éste organismo aconds

hacer  efective sux cortes de s

1500000 b/ (6.5 % de ja EXpOTI

cidn) tenienido en cuents gue s hain oy

recibido compromisos de cone de

exportaciin por pare de palses fue- s

ra de OPEP por 462.500 bl issinidi «

México anuncia on  corte de &0 T Prp——
100 béd en noviembre ¥ duran- oo i o iz S
ie diciembre se anuncisn cones de E—fverage Range
Rusia { 150,000 bédh, Chmadn (40,000 = Murthly e Weskly

b}, Angola (22.500 hid) y Nonse-
ga (D000 hdd )

i OPEP programia una MHevi reunion pum
mrzo de 2002 para ¢l seguimiento de la si-
tuacion v principalmente el cumplimicnto de
los cortes dentro v fuer de su argamizadion
De esta forma sc llega al fin del ano 2001
con un WTT Je USS 19,84,

La siwucidn en fos primeros veinte dias de

2002 vuelve o mustrar signos de desconfian

a de los rrodery acerca de un formal cum-
plimiento de los cones anuncisdos. De esin
forma, es posible hay leer predicciones de
WTT futero contrupuestas

Por un lado, como deciamos, cxiste pesimis

mao scerca del cumplimiento de low eortes -
s profundizacion de |o reduccion de lo de
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competitividad de los crudos argemi-
nos gue cotizan contra ¢l crudo mar-
cador WTT frente o otros crudos de |a
cuenca del Atldintico que wiilizan la
referencia a Brent.
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Este diferencial se muesira en la Fi-
gura 3,
Este escendrio pesimist es ¢l que ha
operado en los primeros veinte dias
de enero.

Algunos  analistas,

con ung vision mis
optimista del punto de

Futuros WT

viste de aumento en el
precio del petrdlen,
confian en el cumpli-
miento de las medidas
anunciadas y en una
siacidn politica muy
diffcil para la relacidn
de los Estados Unidos
e lrak. hecho que po-
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drin reducir sensihle-

MEente sus exporacio-
nes e inclusive deses-
tabilizar parte de la
regidi.

Ellos estiman unn cai- 4
da en las existencias
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globales de crudo del | s
I orden de 30 millones \
de barriles, aun con

i una disminucidn en la W A e Amup o on R OuT ?
demanda de S00.000
s e 1 _-”—u““ml

bid frente a similares
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meses del afio pasado,

De producirse esta situacion el
B | precio de WTT podrin ubicarse en
miveles de 24/25 L$5H.

Ambos escenarios se muestran en

-mundn esperada, debido al mejoramiento de
Jiss bajas temperaturas que se han operado en
‘el Hemiisferin Norte, las cuales han concurri-
o a los mayores precios de principios de
;an.

En el caso especial de Europa estas bajas
AEmperaturas levaron el precio de crudo
Brent o niveles por encima de su relacion na-
tural con WTI, aumentando de esta forma la

Fletes infernacionales.
Asesoramiento técnico.
Importacion - Exportacion

Logistica Aduanera

Servicio Integral en comercio exterior.

¢l rango de precios posibles que
se observan en li Figura 4,

LA SITUACION DE LOS CRUDOS ARGENTINOS

Independientemente de la gran incertidum-
bre de la industria petrolera argenting acerca
de las ditimas medidas econdmicas, cabe
Mencionar que en un escenario de baja de-

Despachante de Aduana

Quizds los dnicos crudos que no serfan tan
afectados en este caso serfan los de grado
APl superior o 35,

Las Figuras 5, 6 v 7 moestran los descoen-
tos, con referencia o WTL, que segdn Plam's
han operado en los principales crudos de Ar-
gentina. @
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