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IEEX3 impacto de los Programas de petréleo

para automoviles 1y 2

GUSS o ve meses dil 2000,

particularmente In re-

Total 20-25 100 cuperacion especta-
Prog. 1 68 30 cular de los mirgenes
Prog. 2 14-18 70 de refinacidn, indi-
Otros 1 7 can la posibilidad de
Combust. diesel 9-11 65 una mejora significa-
Gasolina 4-5 28 tiva. Si esto se con-
Fuente: IFP bawsdos en datod de Honeywell Hi-Spec Salutions firmara, lag empresas

embargo, las cifras
de lox primeros nue-

Mirando aun més hacia el fuluro, s& espera
que ] gasto en Europa Occidental (gue re-
presenta un 20% de la capacidad mundial
de refinacidn) se incremente significativa-
mente durante ¢l perfodo 2000-2005, a la
vez que tomen efecto estindares de cahdad
del aire mis estrictos (parn combustibles
para motores y otros, refinerfas). De acuer-
do con las Gltimas estimaciones, el gasto
duranic el periodo deberia ser de entre USS
14 y 18 mil millones, dependiendo en qué
ambito se considere,

de refinacion podrian
unticipar estindares
cidda vez mis riguro-
sns para lox productos derivados
del pelrdles v de emisiones a
implementarse hacia el afio 2005, Ademis,
Asia podria ofrecer nuevas oportunidades
de crecimiento en este sentido,

PeTROQUIMICA

TENDENCIAS GENERALES
Luego de un perfode desfavorable que co-

Ganancias de las Comparias

cﬂﬂﬁum {en Milloness de USS)
En condiciones 1998 1999
ccondmicas favo-
rahles, el afio ENF #e8 . 584 506
1999 estuvo mar- Total Fina *" 705 604
cudo por un fuerte B8P Amoco * . 1100 686
incremento en el E‘“Dfn Mobil * 1392 1354
precio del crudo y EEHI'P’S ﬂ:u :gg :llg:

Long EVTon y
::f ﬁmmr:::ﬁgﬂ Dow U'l.erm'rcm L 2300 2575
de los operadores DU.PDI"II o 1385 1400
informaron  que | Union Carbide ® 390 amn
las ganancias eran __ﬁ-‘m en L industria quimica

FMgTeLOn, (et alt o

mis bajes de un B Gananciss neta
afic a otro. Sin

mensd a mediados de 1997 has
in ¢l primer tnimestre de 999,
caracterizado por una fuerte s
hrecapacidid de produccidn v
una  pronunciada coida en los
precios, era razonable espera
uni recuperacion, Sin embargo,
¢l elevado precio del crudo cau-
&6 cierta turbulencia. De hechio,
dox factores principales de efec-
tox contradictorios incidicron en
Ia evolucion del sector petrogud
mico en 19948 v a comienios del
2000, Primeramente,
crecimiento 3 nivel mundial, y
especialmente la recuperacidn
econdmica de los paises del sudeste asidti-

el fuerte

€0, COUSAron una expansitn significariva en
la demanda v Hevaron al fector de funcio-
namiento & wlios niveles, especialmente en
instaluciones uhicadns en paises europeos,
Egto dltimo, sacando provecho de la bija
cotizacion del euro, vio una veta en las ex-
portaciones. Ademas, ¢l aumento sustancinl
del precio de la nafta v otros produc-
los, que solamente podia pasarse ol
consumidor en parte, lardiameme e
tradujo en una notable caida de los
mirgenes de las companiias petnogui-
micas. Los productores cuyas activi
daddes petroguimicas se hasan pringi-
palmenie en ctano foeron los menos
afectados por esta situacidn,

RESULTADOS FINANCIERDS

En ¢l afio 1999 el sector en general 1o
¥ ganancias aun mids hajas gue on
1998, ¢l coal fue un afio pariculor-
mente malo

Los mirgenes mds bajos foeron par-
cialmente compensados por mavores

Eficiencia en Exploracion y Produccion de Hidrocarburos
y en Comercializacion de Gas y Electricidad
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[ La inversién de c.mu.al mundi 1! en L:.-

1998 1999 2000 (e)
Gastos de capital 18,3 17,9 15.1
Mantenimiento 18.0 19.0 198
Catalizadores y
prod. quimicos 20,8 211 20,9
Total 571 58.0 55.8
(&), eitimados
Fuente: HP Maiket Data
factores de unlizacion, por ¢l impacio posi-
tivo de la reorganizacion de las compafiiass  FLUCTUACION  DE
y la direccidn hacia 1o reduccion de costos  pRECIOS

Hevadda a cabo en afios anteniores: Bl afio
2000 tuvo un mejor comienzo que el 1999
Cuoando se comparan los resultudos del pri-
mer semestre de 1999 con tos del 2000, ze
puede notar unga mejorn general en la act-
vidad de los productos quimicos; +7.3% en
TomlFinaBELf, +42% en Shell Chimie;
+51% en Phillips, +1% en Chevron, 3y
+12% en Exxon Mobil. Los precios mis al-
fow de las materias primas  pasaron én for-
mia muls eficiente al consumidor, sumentan-
do asi los mdrgenes. Por cjemplo; el precio
actual del etileno vy la nafia trepd de un pro-

En 1998, los prin-
cipales productos
petrogquimicos fue-
ron flestigos de una
caida de precios
debido & la sobre-
capacidad generali-
rada, ademds de la
declinacion
tante en el costo de
las materias pri-
mas. En el truns-
curso del afo, el

cons-

medio de 2,7
primera mitad del afio

en la

1999 a 3.2 en ¢l mis-
mo periodo del aio
2000,

precio de la nafia coyo de USS 165 a USS
100 la tonelada. Entre el primer trimestre
del afio 1998 vy el mismo periodo del afio
1999, ¢l precio de contrato del etileno, ben-
ceno ¥ paraxileno en ¢l norogste de Europa

mv.:!im:mn en los precios de contrato para los
principales productos intermedios (noroeste de Europa).
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cayvo muis de USS 100 Is wonelada, mientras
que el precio del propileno cayd un 35%

Esta cafda se detuve a principios de 19949,
A pesar de gue ¢l aumento del precio del
petrdlen penerd costos de produccion signi-
ficanvamenie mas altos, ¢l buen desempe-
o de la economia mundial condujo a un
fuere crecimiento en el consumo de petro

gquimicos. En dos aflos, el precio del etileno
subit: USS 240 la wnoelada, llegando a los
US$S 646 en el tercer trimestre del 2000, El
precio del propileno trepd un 112%, mien

tras gue el precio del benceno se duplicd.
Los precios tocaron el pico mis alto al que
se llead en 1997, v no s2 habian alcanzado
dichos miveles desde el afo 1995.

CAMBIOS ESTRUCTURALES

Luego de las fusiones v adgumsiciones a
gran escala levadas a cabo en 1999 y a
principios del 2000, especialmente las fu-
siones de BP Amoco v Exxon Mobil, ¥ 1a
creacion de AtoFina, la tendencia hacia la
concentracidin adn continda. Dow Chemi-
cal estd por adquirit Union Carbide v toma-
rit 1a delanters de Exxon Mobil en el seg-
miento del etileno y poliolefinas. Phillips v
Chevron fusionardn sus actividades petro-
quimicas para formar la cuara productora
mundial de polictilenos y la novena pro-
ductora mundial de etileno,

Shell y BASF anunciaron que, en el sector
de las poliolefinas, fusionardn sus varias
subsidiarias ¥ joint ventures (Elenac, Mon-
tell, Targor ¥ Rheinische Olefin Werke),
La nwevn compafiin, Basell, compartira ¢l li-
derazgo mundial en el mercado del polietile-
no-polipropileno con Dow Chemical-Union

Carbide. Cada una de estae entidades repre-
senta una capacidad de casi 9 millones de to-
peladas al afio, BP Amoco firmd un acta
acuerdo para la compra del 0% del pagquete
aecionano gue tiene Bayer sobre [n subsidia-
rin que compare con sty empresa denomi-
nada Erdolchemic

Luego de la declinacidn de mversiones de
capital ocurridas en ¢l afio 1999, &stas de-
caerdin aun mds en el 2000 debido a los po-
bres resultados linancieros oblenidos en
nfios anteriores. En otras palabras, ¢l gasto
deberia recuperarse en los prdximos afios
para poder financiar lo cantidad de instala-
ciones nominadas a ponerse en marcha en
el 2001,

ConcLusion
Luego de dos afios muy dificiles, la siuacion

parece haber mejorado

en el aino 2000, Los mir-

genes aumentaron v los |
factores de utihzacion se |
mantuvieron especial- i
mente altos. Si esta me- |
jora va a perdurar sigue ; .
siendo incierto, debido a ' .
gue ello depende del

erecimiento econdmic.

Ademds, la puests en

marcha de grandes instalaciones en el 2001 y
2002 puede tener un efecto adverso, .

Este tratago fue elaborsds por Micke! Barragud
tarcdel darraguelyln fr): Colin Baudowin
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