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hit estado ausente
presas petrolenis.

El mundi en su desarrollo; reguiere cada vez
mis energia para mantener su grado de cre-
cimiento. En los Estados Unidos cado 2% de
crecimbento en au producto bruo se requisre
un aumento del 1% en el uso de encrpfa,
siendo éste uno de los pafses con mis baja
elusticidad. En cambio, paises en desarmollo
requieren usos te enerpia mis intensos.

La Organizacion de Paises Exportadores de
Petrdleo (OPEP) ha jugado un pupel de wlta
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o del balance intemacional entre

En el andlisis de la Ofera son de significa.
chin los objélivos que sc
propone la OPEP v que
lnzgo da complimiento,
En lo relativo a la Deman-
da son de importancia, por
su. volatilidad, los grados
de crecimiento de la mis-
ma en Jos paises de Asia y
en los Estados Unidos,
Durante [os afios 1999,
2000 y principios del 2001
el pemdilen orudo ha man-
tenido. valores gue en el
caso de varios petrileos se
muestran €n
ln Figura 1,
Este aumen-
o podo lo-
grurse por ¢l
papel funda-

mental goee tiene la OPEP en la

relacitn reservus/produccion y

su pirca necesidad de abastecer

refinerfas y mercados internos.

(ver Figura 2)

En lu Figura | pueden obseryur-

se dos periodos bien definidos:

I} Afio 1999, en el cual el pe-
triles luego de haber visto

Praducrifn [1999)

e

23 Ao 2000 hasea la actualidad, perfodo cn
¢l cunl la OPEP a través de un continuo
andlisis de la afena ¥ la demanda de pe
Indilen establece sus cuotas de producciin
(ver Figura 3), en niveles que regulan ¢l
precio de Ia llamada “canasta de OPEFP”
en una banda entre 22 ¥ 28 uSs/h (ver Fi-
Khra 4}

Este poder de regulacion de la producciin
deriva de que mis del 75% de esa capacidasd
excedente & encuentra en manos e Arabia
Saudita y los Emiratos Arabes Unidhos.

La Figura 5 sefinia la capacidad excedente
de produccidn que el mundo posee nungue
debido a los actuales niveles de producceion
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GIEE] Opep 10 Produccién de crudo y cuctas

precios referidos al mercado de
Estados Unidos y su similar de

Enero 2000 - Febrero 2001 Londres (IPE), con precios re-
}mm}-_m-rr' e — feridos al mescado eurapeo.
AR Estos valores hacia el futuro
26000 1 pueden tener una declinacidn

g — {backwardation) o un aumento

35000 A

i {eontanpa) a lo largo del perio-

3 Jao Cucrtan din CIPEP do en undlisis,

;S I AR Los valores tomados el 2 de
P RN 360 marzo de 2001 se muestran en
1500 r——— ! — ln Figura %,

t$ 33 § 5 3 E ¥y 828 ¢ 3 Con referencia al valor futuro del
petrdlen WTL, las estimaciones
S mitestran una alta volanlidad de
¥ sus posibilidades de interrupcidn se en- Yos grpcicn el nivel G 400K,
cuentra en los limites bajos de seguridad de Situacidn el Evtindor Unidoe

precios,

La Figura 6 muestra la relacidn existente gn-
tre el precio del petrdleo v lus existencios. A
MEnor exXistencia, mayor precio,

L Figura 7 muestrn las cuotas de produc-
cin deé la OPEP v su grado de cumplimien-
0 gon peferencia ol primer Irimestre de
2001

La capacidad excedente esld definida como
I miixima cantidad posible de poder ser pro-
ducida bajo los sizmentes condicionamien-
{IELH

1} Puede obtenerse dentro de un periodo de
30 dias,

2) Puede sostenerse por un periodn mininmo
de 90 dias,

En el enso de Arabia Saodit ¢l mngo mues-
tra gue el mimero superior puede ser alcan-
zudo en 90 dias.

Lo interrupeitn de un millén de barriles pro-
duce gue los precios puedan aumentar de 3 o
5 ufs/b (EIA). El tema a5 cudn lurgs e esta
intermapeidn, cudnto es lo que se intermim-
pi, con gué premurd $e ¢ubrird y la situa-
cion de exislencin,

EL PRECIO HACIA EL FUTURO

En buena parte, todo este andlisis de la situa-
citn histdrica del precio del petrdleo es rea-
lizado con el proposito de poder dur estima-
ciones lomis acertadas posibles de su com-
portamiento futueo.

La EIA (Agencia de Energin de USA) muey-
tra bandus de fluctaacion de precios de pe-
téleo WTI (ver Figira 8) bastante similares
A lus que producen empresas petrolerus v
Tradery que realivan sus propios andlisis pa-
ri el establecimiento di sus politicas de co-
hertura o no de precios.

Una hermmienia importame en la realiza-
cidn de estas politicas de cobertura de pre-
cion b da el mercado & futuros que cotize
dinrinmente en Nueva York (NYMEX), con

Tedos los dias martes se pabli-
can estadisticas de existencias

m Canasta de precios de OPEP v su banda de precios

mi de exportaciin,

La Argentina tiene el comercin exterior de
petrtlen libre, por elly los precios de expor-
tacidn resultan un fiel reflejo de lo que ese
recurso vale en el mercado internacional,
Algunas exportaciones s¢ realizan por licita-
cidn, ks por negociacion directa; algunas
prar cargamento, oiras en acuerdos & iErmino,
Ademis la construccion del oleoducto Tran-
sandino ha permitido exportar por un ducto
cantidades importantes (| (.00 bid) de pe-
tridlen de lo cuenca neuguing hacia Chile y
aun exportar desde el Pacifico.

Los mencionados precios de expartaciin re-
sultan uno de los marcadores deé precios con
gue las purles negocian sus acuerdos para
cubrir la demanda en la plaza local.

3 de abril de 2000 - 5 de marzo de 2001

g
de petrdlen ¥ destilados en los L
Estados Unidos, Esta informa- s
cin. tieng influencia sobre la ol

cotizacion del petrdles WL La

Altn precin de harada: 128 ig i o |
Figura 10 muoestrn los: valores "he H“ "’{m

Corastn de precios GREP |

de las dltimas publicaciones.

Petrileos Marcadores 7
El mercado de precios de petrd- i

M1 Eajo preco de barsdar $22

leo crudo Bene purfmelros re-
gionales que guedan reflejados
a través de los Hlamados crudos
maresdores, siendo los princi-
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pales;
Los vilioges de estos petrGleos se encuentran
relacionados entre i por un éfectn de vasos

El otro marcador es el valor al cual ese com-
prador de crude local puede importar un cru-
do de caracterfsticas apro-

Mercado Crudo marcador  Fuente piadas para su sistema,

Americana WTI Estados Unidos De Mﬁlﬂﬂﬂﬂtﬁ estableci-
Eurcpeo-Atfantico  Brent Mar del Norte do un libre juego de oferta y
Cercano Oriente Dubai-Oman Golfo Pérsico demanda oue permite ubicar
Lejano Oriente Tapis Malasia las negociaciones entre par-

comunicantes. Tan pronto se produce un des-
nivel en Ly rentabilided die uno de ellos, debi-
do o alguna restriceidn en su logisticn, con re-
ferencia a owros de otros mercados, el merca-
dos s barato coneurre & cubrir ln demanda en
Lt regidin que le ofrece miis alta rentabilidacd.
Pero este wifico muchas veces s encuentra
retardacdo por ausencia de sistemas de trans-
porie o por COMPromisos preexistentes en la
venta de petrdlen,

El mercade imternacional para los
petrilens arpentinos

Lass petrdlecs argentinos como parte de pe-
trileos existentes en el mercado americano y
gue encuentran sus canales de comercinliza-
gion mayormente dentro de este continente,
refieren sus valores al WTL

Asi se negocian los acuerdos entre producto-
res locales y compradores tanto locales co-

les entre un piso gue es el
valor al que el productor
puede exportar ¥ un techo que es el valor al
que el relinador puede importar,

DescuenTos vs WTI

Lo descuentos de Jos crudos argentinos pa-
ra exportacidn, establecidos con referencia
al W, vienen determinados por dos com-
ponentes fundamentales;

u) Flete al mercado de destino.

b)) Biferencia de precio con petrdleos de si-
milur o parecida calided que se ofrecen en
es06 mercados,

El mercado de fletes de bugues-tangue ha
evolucionndo con alzas considerables en los
lltimns tempos tal como se observa en la
Figura 1. Actualmente s6lo el 20% de los
bugues-tangue es de propiedad de las com-
pafifas petroleras;
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Esto ha puesto a las
empresas  bajo s

Unidos. Los excedentes no

Después de los accidentes del Torrey Canyon,
Argo Merchant, Amoco Cadiz, Exxon Valdez
y Erika se estd produciendss uni estricta regu-
lacitn para el control de las condiciones de
segunidad de estos medios de transporte, limi-
tando muchas empresas el uso de bugues con

absorbidos por el mercado lo-
cal o regional refieren so valor a ese mer-
cado. Es en este contexto que los fletes tie-
nen gran influencia
Esta situacion de referenciz a un mercado
tan distanie ha ocasionado un fuerie dete-
rioro de los descuentos de los petroleos ar-

OO CION de Cnuida
[Miles de barribes por dia)
Argelia 838 817 805 2
Indonesia 1.270 1.260 1.307 a0
Iran 3.7498 3.744 3.698 56
Kuwait 2212 2.151 2.0 44
Libia 1.440 1.430 1.350 20
Nigeria 2133 2124 2075 176
Qatar 727 710 653 40
Arabia Saudita AN 8.498 8.189 1.502 - 2.002
UEA 2312 .m 2201 329
| Venezueta 3.007 2.954 2.902 %
OPEP 10 Tots! 26.589 25970 25.200 1.430 - 2.930
| ltrag 2332 2.2 MR 8ra
| OPEP Total 28.921 28191 3.309 - 3.309
| Otros liguidos 2.641 .69
| Total OPEP 31.562 30.882 .
A Mot Applicable Fuente: F14 I

B

: Cotizacones WTI Nymex marzo 2, 2001
presidn piblica, ge-
nerandose  actives P —
debates  polincos — = ——
gue Hlevan a revisar » et
E tidos las reglamen- o S |
3 . taciones de  “ver- A S e . *l
" TR Y S B e B e s e ERERE B
H & fing" (aprobacion de i SER R
i bugues ),
= - B ‘ . WarriE e
s s Se debe sefialar que i
TN P E custlguier barco pro-
E i\
3 — Tl " pulsado o combusti-
g 34d  — montuamcia ble liquido no esti exento de gentinos gie marginalmente requieren vol-
5l — | O Precis - R L i I - = ¥ . & 5 ¥
R [t . ser un factor de contanminacion,  ©ar excedentes en mercados distantes, sien
; s, = et ¢ Paris los crudos argentinos el 40 10s casos mis tipicos los crudos pesa-
¥ 553 %8 %KX i
iz : 4 mercado referencial marginal o8, como son los del Golfo San Jorge.
S es ¢l del Golfo de los Estados  Indudablemente también la existencia de

fMetes altos hace gue T competencia de cru-
dos de importacion con Jos petrdleos argen-
tinos s dehilite. Es decir que el pais queda
un poco mix islado,

Con referencia a la calidad. hubo reciente-
mente un deterionn de log precios de loscru
dos pesados frente o los livianos, denvado
de-unn mayor abundancia de ellos.

Lin caso tpico, cercano a nosotros, es el cm
do Oriente de Ecuador que de cotizaciones
superiores o WTI -5 uSs/b (fines de 2000)
past casi a valores de WTT menos 10 nSs/h
Un indicador importante que afecta el des-
cuento de los credos argentinos (resumicn-
da en algo también los conceptos de flete y
culidad) ex el diferencial entre WTI ¥
Brent.

Este diferencial impone las condiciones de
comercializacion de los crodos del Oeste de
Africa que ingresan al mercado umencanc,
puesto que Brent es el marcador pam ellos
Extos erudos del Occidente de Africs son los
principales competidores de los crudos ar-
gentinos tanto en Houston como en el Rio de
ls Plata,

Con referencia gl mercado de importacion
de petrdlen, el mismo cs un mercado gue en
cicrta forma estd acotado por las escasas fa-
cilidades logfsticas de descarga para su in-
greso a los refinerias,

Las indicaciones de précios de algunos cru-
dos argentinos (Medanitos, Escalante, Cofia-
ddn Seco) vienen senaladas diariamente en
publicaciones del tipo de Platt’s o Argus,



Actores
merci
e petroleos

Compaiiias petroleras

Estus empresas cumplen el rol fundimen
tal en la industria. Las mds importinies es-
(dn integradas verticalmente y tienen ¢a-
mcleristicas de multinacionales, Varias de
ellds e han fasionado entre s 0 han adgui-

la_
izacion

F'IIJ.FiJ COMLIMUar L'I.'EL'H.‘H(J.I'I.
Este g5 un proceso en
pleno desarrollo, debido
g la necesidad de altas in-
VErsiones, que requieren
un uso eficiente utilizan-
do al mdximo los recursos goe las comuni-
caciones ¥ la globalizacidn permiten hoy
mavilizar

Traders (Comercializadores)
Son empresas que concentran su actividad
en la comercializacion imemacional de hi-

drocarburos, Estas empresas compran el
petrdleo o productos @ proveedores ¥ o
venden & sus clientes

Al efeciuar eshl Compra-venly Son empresas
que toeman posicion en el mercado y su capi-
tal. en los rraders amporantes, es muy alto:

Brokers

Son empresas qoe action como interme-
diarios al poner en contacto al comprador
con & vendedor v, de concretarse ¢l nego-
cio de compra-venia, reciben una COmi-
sidin

ricdiy otras empresas del rubro energético

GIEEL Existencias de petroles, alimentaciones a
refinerias y cotizacion de petroleo

9 feb 2001

* Medanitos:
WTl

Los demis petrdleos poscen mercados re-

Fecha 2 feb 2001 16 feb 2001 23 feb 2001 menos plonafes o restringidos por lus facilidades lo

3 sisticas disponibles.
Existencia de petrolec MMbid 2856 289.0 2771 280.0 1,30 I,Ibh b gisticas disponible
Alime fim Mbvd 14727 14667 14794 15049 * Caliadtin_ Se-
L = co; WTl menos  SITUACION DE LOS PRODUCTDS REFINADOS
WTI-Cushing uSsh 31,27 30,93 29,22 28,83 6.50 USS/b
Brent usib 28,90 29,53 26,61 26,12 * Escalante: Tal como puede verse en la Figura 12 In co-

WTIl MEenns

7.25 USS/h

« Rincon de los Savees; WTT menos 1,00
L58Mh

Fusnte: ELA tizacion de productos refinados, en gste caso

en los Estados Unidos, encuentra un pirale-
Los valores de exportacidn recientes de fos

I comn la cotizacidn de petridles crudo.
crudos argentinos son;

Existen varos centros relinadores en el

Cuando et
en conteneac

2 pensando en entrega de matenal
JAP'S retornable

nal sumamente
onalmente,

o

para que lleve a cabo proyectos
de gran envergadura

seguramente estara pensando en M

VETEK S.A. /v cavud

1478, Piso 87 “48" - C1426AB

Empw

Arganting - Tel, 47BE-4117 ¢
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mundo, siendo los méds importantes los si-
guientes:
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1 Golfo de los Estados
Unidos y Caribe

2) Costa Este de los Esta-
dos Unidos

3) Costa Oeste de los Esta-
dos Unidos

4) Mar del MNorte, Ambe-
res-Rotlerdam-Amsterdam
5) Mediterriineo, Génova
Lavera

&) Medio Oriente

T Lejano Oriente. Singa
pur-lapdn

Los productos refinados
s0n coliZados en esns mer-
cados, cuya liguidez es di-
ferente uno de otros, siendo
lns més importantes los del
Golfo de los Estados Uni-
dos, Mar del Norte y Leja-
no Oriente,

E! mercado internacienal
para productos de pefrileo
en Argenting

La profunda diferencia de
valor local entre las naftas
¥ el gusoil cuyo precio de venta al piblico es
de 2 a 1. ha provocado un grave problema a

Centros de
Atencion.

Campana; |03489) 42-1128

Bahia Blanca: (0291) 452-5690 (0297) 447-5545

® Cobertura nacional
en los mejores

® Emergencias,

Urgencias y infantil y en
Atencién oncolégicos.
Domiciliaria en el 2
® Cirugia de Alta
tado el pals, Complejidad en
® Amplia cobertura Centros
en Optica y prétesis Especializados.

odontolégicas.
En Servicios de Salud, Su Mejor Opcion. '

OSDIPP

www.osdipp.com.ar

La Superintendencis de Servicias de Salud tiere habilitsto un wercio tekdiaicn gratuit pars
reciolr deade cualqueer purito del pat consuhay, reclamas o denuncias sobie eregulandaries de b
operatna de taspatos. B mismo s encuentra habiitado de lunes & viemes de 10000 & 1700 bs,
Bamando al DEO0-222-SALUD {11581

Sede Central: (011} 4315-3993  Mendoza: (0261] 4294860 Meuquén: (0299) 442-5501

las refinerias del pafs, que generan grandes
excedentes de nafia para cubrir los requeri-
mientos de gasoil. Y esla situacidn tiende g
E'ﬂ:l]'fel.l!ilrhl:'.

Los consumos argentinos de ambas nafias
son de 435,000 mYmes, mientras que el de
gasoil es 1,150,000 m'/mes.

Esta situacién no ha sido ain conveniente-
mente evaluada en odas las pérdidas que le
provoca al pais, sobre todo su continuo agra
vamiento,

Argentina exporta entre nallas terminadas y
nafta virgen casi 400,000 m*mes,

Para la nafta virgen el mercado casi exclusi-
v es Brasil, mientras que para las naftas ter-
minadas su destino es los Estados Unidos,
Chile y Paraguay, principalmente.

Existen también exportaciones de pasoil
dentro de la region, por ser el Cono Sur
deficitario en general de destilados me-

L“H.‘i..

Hugo Cdmarg ex Doctor en Qwimica egresacto oz la
{mrversidas’ Naciomal ae La Plave, i Coninlior en
comervializacion de petréles, Asesor Comerial del
TAPG v Profeior de Economia Perrolera def Tnrirg
to Teewalagice e Buemos Aires (TTEA)

® Medicamentos
hasta el 80% en
ambulatorio;
100% en internacidn,
en plan materno

L Soatal el Frromal de T
e L Indeaigia Priveils el Prordden

Compdoro Rivadavia; Tartagal [Delegacian Vietuslk

[D3ETS) 48-2377




