Carta del presidente

Invitacion a una timba

ELEgTRICIDAD
n febrero de 1981, en pleno auge del conflicto Irak- Iran, la National Geographic Society ando nuevos 05
Econsideré oportuno publicar un niimero especial titulado “ENERGIA”, en el que se encontraba _ » "

“Un informe para el interés ptiblico” que subtitulaba: “Enfrentando el problema: yendo a las
soluciones”, El informe de 115 péginas, resultado de un grupo de estudio capitaneado por el editor
de ciencias de la Sociedad, les lleg6 a los millones de suscriptores de la revista; allf se recordaba
que en los 7 afios transcurridos entre 1973 y 1980 el crudo habia subido de 3 a 32dls/bbl.

Mis adelante decia: “Estimaciones conservadoras proyectan para 1985 un precio de 80dls/bbl,
aunque la paz sea recuperada en el Oriente Medio y se mantenga una incierta estabilidad”, Esta
cifra no resultaba sorprendente, s6lo resumia lo que era entonces la sabiduria de los expertos.

El pronéstico de la repercusién en la economia mundial no era ciertamente alegre: los paises
ricos encontrarian estratagemas para sobrevivir y al mundo pobre le resultaria dificil mantener su
estabilidad, y menos aiin prosperar. Pero no resultaba un escenario inimaginable: se desarrollarian
otras formas de energia, el uso de la misma serfa muy cuidadoso y la humanidad sobreviviria.

Si extrapoldsemos esos 80 délares de 1985 al 2% anual, el crudo valdria hoy més de 100dIs/bbl. Y el precio del crudo en 1985 resulté ser
de 27dls/bbl, justo la tercera parte del pronosticado por el equipo de la Society.
Recopilemos algunos datos mds para nuestros lectores:
a) Un reciente estudio de Standard and Poor’s muestra los siguientes escenarios en EE.UU. para tres precios de petréleo (ver cuadro).
Lectura: no hay razén para alarmarse entre 22 y 27dls/bbl, los efectos de

Ano Precio WTI (dls/bbl) 42dls/bbl aparecen en el 2001.
—_— b) Las grandes compaiiias petroleras, cuyos megaproyectos tienen tiempos de
“ maduracién y de repago largos siguen siendo cuidadosas en sus inversiones; sélo
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2000 4,3 4,2 4,1 aprueban los que reditian aun con precios desde 11dls/bbl (BP Amoco: Mr John

2001 38 3,6 32 Browne dixit; julio de 2000) o equivalentes. Mientras tanto estdn llevando a sus
S acion (%) | empresas niveles de ganancias que las hacen nuevamente atractivas a los

2000 3,0 3.3 38 inversores y algunas lo acentiian comprando en el mercado sus propias acciones.

2001 18 2,0 2.3 Sus producciones siguen sin aumentar y resultan ser tomadoras de precios. Los

operadores menores que pueden obtener repagos en tiempos mds cortos estin
invirtiendo con gusto: la perforacién en las cuencas del golfo San Jorge y Neuquina ha florecido, en la Argentina, de 24 cquii)os de
perforacién activos en febrero de 1999, se pasé a 64; en Texas y Canadi falta personal para las tareas de perforacién y cementacion. Si bien
la industria desconfia que se mantenga el precio del crudo por encima de los 30dls/bbl, se enfrenta la situacion con actitudes distintas.
Mientras tanto los mercados de futuros han estado subiendo sus precios. Hoy (27 de septiembre) el WTI en NYMEX de enero de 2002 cerré
a 27,14dls/bbl.

c¢) La OPEP -y en especial Venezuela— parece haber aprendido algo luego del derrumbe de precios del crudo y estd hoy en la sintonia
fina para ubicarlos en la banda que eligieron: entre 22 y 28dls/bbl (;WTI o canasta de crudos?), muy a tono con lo que indica arriba
Standard and Poor’s. Pareciera que sélo de su disciplina y cohesién dependen los precios del crudo.

d) Mientras tanto los transportistas y agricultores europeos protestan por el alto precio de los combustibles y les exigen a sus gobiernos
que bajen los impuestos, éstos no pueden y culpan a la OPEP. Algunos politicos incluyen también a “Big Oil” en la lista de culpables. Lo
que atin no se ha escuchado en el primer mundo es volver a incentivar el menor uso de energfa —el sector automotor se ha descarriado— ni
imponer nuevos impuestos (Wind fall, PRT, etc.) a las compaiifas petroleras como se hizo en situaciones anteriores: esto indicarfa que a la
situacion se la considera no critica o pasajera.

Predecir el precio del petréleo ha sido siempre un tema para equivocarse, pero invito a los lectores a que nos hagan llegar su pronéstico:
apostar a cudl serd el valor del WTI en el NYMEX para enero de 2002 en el tiltimo dia de diciembre de 2001 que lo cotice. Para hacerlo mds
definitorio, las propuestas deben estar expresadas hasta en centavos y se recibirdn hasta el 31 de diciembre en: e-mail (ver abajo); fax: 4393-5494.
Ademds, esto nos servird para ver cudntos lectores tiene Petrotecnia.

La apuesta de quien esto escribe serd hecha el 28 de diciembre, pero estard basada en estas ideas: la economia mundial puede tolerar
mejor de lo que se declara precios de més de 28dls/bbl, la OPEP —cuando se sienta mas segura— subird su banda hasta los 26-32dls/bbl.
Decir cudndo serfa pedir démasiado, Pero los precios menores a 22dls/bbl, como las oscuras golondrinas, no volverin,

El concepto de energfa barata como soporte del crecimiento del planeta dejard de existir: esta carga en la nueva economia caerd en las
eficiencias derivadas de Internet y de la globalizacion; la energfa con precios crecientes seré cuidada y manejada con criterios ecolégicos.

Espero su cifra, no deje de identificarse: el ganador y los més cercanos serdn reconocidos en Petrotecnia. Y en diciembre de 2001
mediremos la sabiduria de los argentinos en pronosticar precios del crudo promediando todos los valores contra el que cante el NYMEX. De
una cosa estoy seguro; no erraremos tan feo como la National Geographic Society: el mundo estd hoy mucho mejor que entonces, pero

bastante peor de lo que lo estard en el 2002, }
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