;Por qué bajo
la produccion de petroleo?

La produccién de petréleo de 1999 fue de 127.412m’Idia
lo que representé una caida del 5,4% con respecto al afio
1998 que fue de ISII.ﬁlm’{d&l. MfEﬂti'ﬂ: tanto,

la produccién de ga natural ~qu
crecimiento sostenido— en 1999 ﬁm de 116.213m'ldia lo
que representé un aumento del 9,8% con respecto al aio
anterior (105.851.000m’/dia).

A la luz de estos indicadores, la redaccion de Petrotecnia
consulté a distintas fuentes para tener un panorama mas
preciso del comportamiento de los mismos y de las
perspectivas que se presentardn en los préximos afios.
Reflexionan: Daniel Montamat, secretario de Energia;
Osvaldo Calcagno, consultor y Sadl Ziperovich, consultor.

iPor queé cay la produccion de petroleo en la Argentina?

Por Daniel Montamat,
secretario de Energia de la Nacion
¢l compor-

I tamaento de

la produccion de
petrdles en fa
Argentina duran-
te ¢l ditimo tiem-
po &5 necesario
repasar o scontecido con los precios del
peiridleo en ¢l mercado infemacional. Ello
obedece a que en nucsino pais la indusinia
de los hidrocarburos estd desregulada y
cxisten precios libres, Los precios del pe
trileo estin alineados con los del merca-
do intemacional, por lo gue sus vanacio- 0
nes se reflejan en el mercade doméstico.

Asf, cuando el precio internacional del

crudo aumenta, sube también el local. In-
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versamente, cuando baja, el precio del
crudo en el mercado intermo se reduce
Cuslquiera sea ¢l caso, un cambio de ten-
dencia en los precios genera, entre oiros
efectos, un rescomodamiento de la actvi-
dad perforutoria, afectando. consecuente-
menle el mve! de produccion.

Si nos remitimos a principios de 1998
{ver grifice 1), ¢l precwe (promedio) del
credo nactonal era de 91,91 USSim’ v
nivel de perforacidn superaba higeramente
los 100 pozos mensoales, permitiendo
una produccion de 133,44 MmYdia. Un
ano méas tarde, el precio del metro clibico
del crudo nacional, en sinfonfa con los
valores en ¢l mercado internacional, se
cotizaba en tomo a los 60 dalares. La ac-
tividad perforatoria regisiraba también
una fuerte caida, que Hegd en febrero del
99 a un piso de s6lo 18 pozos lermina-
dos. Pero la produccion de ese segundo
mes, 130,63 Mm'/dia. si bien e menor
gque un aio antes, no estaba en ¢l mvel
(ue podria esperarse con una sctividad de
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Grafico 1. Pozos terminados, produccién media diaria y precio del crudo nacional.
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perforacidn tan reducida. Resulta cluro
que Jos bajos precios del petrdleo durante
el perfodo desalentaron lus inversiones en
nuevos pozos de desarrollo, asi como en
la reparacion de los pozos existentes, v
que los efectos no se evidenciaron inme-
diatamente en los niveles de produccidn
debido a la inereia inherente a la naturale-
20 de los pozos, pero si o hicieron con el
correr de los meses.

El segundo mes de 1999 murca un
punto de inflexion en la curva de precios,
comenzando desde entonces un creci-
miento sostenido que Hevd los valores del
crudo local hasta el mdximo registrado en
marzo de este afin, que fue de 175,]
LISS/m'. Desde marzo de 1999 empezd
también a crecer la actividad perforatoria,
pero con una infensidad que resultd insu-
ficiente como para compensar la caida de
produceitn verificada, produciéndose en
este cuso un efecto de retardo debido a
los: tempos que involucran la puesta en
produceion de cada pozo, por 1o que la
tendencia decrecientie se sostuvo hasta
enero de 2000, A partir de ese mes puede
decirse que la produccidn pricticamente
s estabiliza, oscilundo én valores leve-
mente superiores 123 Mm'/dia, regis-
trindose durante mayo, con un precio
promedio del crudo nacional de 163,56
USSim' y 77 pozos terminidos, una pro-
duceidn de 123,33 Mm/dia.

Un escenario internacional de precios
de petrdleo elevados, aun con una ax-
pectativa de avmento de produccidn pro-
puesto recientemente por Arabia Saudi-
ta, de 500.000 barriles diarios que, de
coneretarse, podefa hacer que los precios
se mantuviersn dentro de una banda de
22 a 28 USS/My; inversiones en desarrollo
de yacimientos programadas por las
compaiios para el 2000 por 1567 millo
nes de délares (un monto que supera los
U$S 970 millones invertidos el Gltimo
afio ¥ los LSS 1537 millones de 1998); y
el hecho de que el parque de equipos
perforadores esté trabajundo casi a ple-
o, hacen prever que hacia fines del co
rriente afio volvamos a tener un nivel de
perforacion praximo a los 100 pozos
mensuales. con un nivel de produccion
similar al del promedio del afio 1999, ¢s-
toes de 127-128 M /dia.

Recordando a Don Ricardo

jLa produccion de petroleo del 38 en el 20007

Por Osvalde Calcagno, consultor

| Dr. Ricardo Gruneisen

no se cansaba de repetir

gue el sumento de la ac-
tividad de perforacion era lu
Huve para obtener aumentos
de la produccién nucional de
petrdleo, para alcanzar pri-
mero ¢l autoabaslecimienio
¥ despucs obtener saldos ex-
portables. Y tenfa roedn, ya
que aquéllos eran tiempos
en que casi toda la produe-
cidn de petréleo era primaria.

Posiblemente, Don Ricardo nunca es-
perd ver o su pafs orillar los 50 millones
de m'fafio de produccidn con mis de 100
millones de m'/dia de gas “de regalo”™. Ha-
ce 25 afios ln Argentina producfa 23 mi-
Hones m'fafio de petrdlen y 28 millones de
m'/din de gas. Entonces se construia el ga-
soducto Norte y comenzaba la importa-
cion de gas boliviano; habfa aparecido
Caimancito en el Norte; Padula sefalaba
que no todo era estroctural en Nenguén; ni
sofiar con Loma La Lata; aparecfa Puesto
Herndindez; también Puesto Rojns, con
Pedro Lesta muy contento; se habia rastr-
llado bastante en Ia Cuenca San Jorge, pe-
o Amoco e YPF seguian perforundo v la
Cuenca globalmente seguin produciendo
mis ¥ mds; ;v el Sur?... Otro mundo, por
donde habin pasado la Tennesse y alld es
taba YPF, Tiempos de un solo dueiio, de
precios oficiales donde YPF siempre per-
dia, de los contratos de produccidn con
cliusula de reajuste.

Llegamos asi a lo revolucion del 90 (la
de 1990, la petrolera) v son estos dltimos
afios los que interesan. La estancia se di-
vide en purcelas de distintos duefios, se li-
beran los precios v el comercio del petrd-
leo, Cada dueiio cuida su quinta (y sus
quintitus) y estd en cada uno de ellos ga-
nar o perder, Y vender ¢l crudo, 8 presen-
te o & fuluro, y cuidar costos; pqué era
benchmarking hace unos afos? Se puede
vender a La Plata o a las Islas Kuriles; se
sigue por los diarios o por Internet el pre
cio del W1 (0 Brent), se piensa antes de
vender jeon o sin seguro de precio? La
indusirin se estabiliza en unos pocos afios
bajo reglas de juego distintas,

Digase que 1995 representa el comien-
2o de la dltima etapa, la de hoy, Reconoz-

camos mbién que no todo
esti hecho y que falia pasar
lus pinceladas finas, que va
se darin. Por otra parte, el
paso del tempo dio a los
operadores herramientas
nuevis en ¢l campo para ex-
plorar, desarrollar y produ-
¢ir, ¥ en el escritorio para
analizar. Hoy hay sismica
2D y 3D, pozos verficales y
horizontales; se perfors me-
jor; como dijo Joseph Zaba en su anticulo
de despedida “yn se reemplazarin mis
AlB sobre los que tanto he trabajado™; se
produce un 35% del petrdleo por recupe-
racidn secundarin ¥ otros 4,2 millones de
m' del total son condensados; se mide lo
producido con LACTS que rechuzun el pe-
tréleo fuera de especificacion,
o Por qué bajd ln produccion wrgenting?
La produccidn de petrdleo, solamente la
de lquidos porgue lo de gas sigue en au-
mento, Lo respuesta es obvia: como efec-
1o directo de la decision de los operadores
de restringir sus inversiones ante el de-
rrumbe de los precios internacionales de
petrileo en 1998, Las inversiones en per-
foracion v las aplicades o la exploracion
como s¢ nota por el pdmero de pozos per-
forados, otilizando ese pardmetro como
indicador, Con ef gas no pasé nada por-
que su precio local se mantuvo, recién
ahora se va o regionalizar ¥ vi veremos
dimde va a estar el centro fijador de su ni-
vel. No es el tema central bajo analisis,
Todo lo anterior es simplemente narra-
tiver sin analizar si 1o produceién de crodo
bajd lo que era dable esperar, si los nive-
les de extraceion son recuperahles y si
aparcce alguna conclusion ahl para el fu-
turo, piara cuando b situscidn se repi.
En la tabla se resumen algunos ele-
mentos hisicos para este andlisis en el pe-
riodo 1995-1999, En el grifico 2, para el
periodo agosto de 1996 a marzo de 2000,
se muesira la evolucidn mensual de pro-
duccion primaria y secundaria, la del pre-
cio WTI de petrdleo, y la del wotal de po
zos perforados, indicdndose separadu-
mente el nimero de pozos exploratorios,
De la tabla se¢ puede sednlar, en cunnto
a la vanacion de la produccion de 1999
con respecto a la de 1998:
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'PERFORACION
Equipos de perforacion activas, Diciombra
Total pozos parfarados, numero
Metraja total parforado, miles de matros
Fozos exploratonos, numero
Pozos avanzados, numano
Pozas an desarmolio, numer
Pozos terminados petrolifelos, namerg
Pozos terminados gesiloros, niman

Fuatits. Secretawls s Ensrgla

Produceidn total; - 54%
Produccidn primaria: - 12.0%
Produccion condensados: + 9.8%
Produccidn secundaria; + 3.2%

Lo cual indica que los 3.5 millones de
m' de produccidn primaria perdidos entre
1968 v 19949 (ver tabla) resultan del insu-
ficiente mimero de pozos incorporacos,
aungue 0,9 millones de esa pérdida se
compensard con la mayor produccion de
condensados y el aumento de la produc-
cion secundaria. Prima facie, los dichos

Avanza volando

= | 60 | 60 |
1.742 1588 | 1.265
3162 2722 2.047

| 18 108 86 |
| 144 10
| 1420 1.339 1,069
| 1297 1413 1112
74 55 38

1517 | weaa | 7300

588 | ww | vz

de R. Gruneisen ahora son ciertos para el
365 de la produccién de petrdleo, la po-
maria. S1 se¢ mantiene ¢l ritmo de ocupa-
ciion de unos S0 equipos de perforacion
(31 en marzo de 2000) se estabilizaria la
produccidn por primaria y s¢ mantendria
la tendencia levemente ascendente de la
produccion wotal insinuada en los prime-
ros meses del corriente ano. Es dable pen-
sar que afirmado el precio del crudo, e in-
crementado ¢l nlimero de equipos de per-
Foracidn al mivel de 1997 (promedio

28 | 40 | 81 (marzo 2000)
go7 | sau-| 275
1614 1080 | B31
75 33 | 18
101 44 | 3
736 481 228
787 428 224
54 66 27
461 | 9864 | 2408 lenero 20000
i | 729 | 2437 (abed 2000)

anual, 574 equipos) In tendencia leve-
mente crecients se mantendria, llegindo-
se a producir un total entre 45,3 y 45,5
millones m'afio, o aproximadamente 2%
menos que en 19949,

Las cifras indican que se mantendria la
perforecidn de objetivos gasiferos. alenla-
da por lo expansion de los mercados do-
méstico y de exportacion, la buena rela-
cifn precio-costo del gas. de los cunles el
factor precio s¢ mantiene estable sola-
mente acomodindose a las diferencias de
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Grafico 2. Produccién, parforacién y precio del petrdlec
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costo de ransporte a mercados, en un co-
mienzo de competencia entre Cuencas. El
costo del gas no deberin vanar sensible-
mente en &l cono plazo.

Siendo previsible que en ¢l cono plazo
no se produzca a nivel intlemacional otra
rupiura como la de 1998, con ¢l crudo
WTI superando levemenie los 20 USSba-
mil, la actividad upsrream recuperaria su
ritmo normal, la produccitn total de pe-
tréleo de 2001 superaria los 46,5 millones
de m’ extraidos en 1999, acercindose lue-
go nuevamente a los 50 millones no soia-
dos por Gruneisen por la contribucion de
los tres componentes de la canasta: fa
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produccidn primaria, como gueda dicho;
la de condensados, al aumentar aldn mais
la produccidn de gas ¥ la de recuperaciin
asistida, merced a la incorporacidn de
nucvos proyecies. No se pronosticaria un
proceso violento,

Se aprovecha la oporunidad de dispo-
ner de las cifras bdsicas que se acompa-
ian para seialar dos hechos ajenos al mo-
tivo bdsico de este cono trabajo:

a) gue la perforacion todavia no ha que-
brado la barrera de los 2000m de pro-
fundidad del pozo promedio que se al-
canzd en 1993, manteniéndose cerca de

1950m en ¢l dhimo afio y medio, y
b) que se llama la atencidn sobre la dis-

minucidn de la perforacion exploratoria

en una tendencia que no hace prever
que se racuperen los niveles de 1996 y
anteriores. Entre los operadores de ups-
tream tradicionales tampoco hay indi-
cacion visible de que a cono plazo se
encaren proyectos sobre objetivos nue-
vios, distintos a los conocidos, Tampo-
co entre los gue operan dreas explorato-
rias. Es evidente que la actividad ex-
ploratoria en la Argentina compite hoy
con la de otros pafses de Latinoaméri-
ca, circunstancia que se ha afirmado al-
timamente ¥ ha captado mayor interés

de los operadores locales. Hace 4-5

anos se preveia que en el mediano pla-

7o, coincidente con el presente, se esta-

rian perforando unos 125 pozos de ex-

ploracidn anuales como parte de un
programa de perforacién mis intenso
que el llevado a cabo en definitiva

En muy breve resumen:

Como la experiencia es goe a los ciclos
de anormalidades de precios sigue olro de
relativa estabilidad es de pensar que en los
aftos 2000, 20010 ¢ inmediatamente posterio-
res s¢ mantendnd la produccion de petndleo
en los miveles actuzles o algo supenores.
(Ounzas sea dable pensar goe la competencia
latinoamencana en la exploracion de hidro
carburos amenta la concesidn de algunos in
centivos adicionales a la actividad explora
toria: ¢n suma, revitalizar en Plan Argenti
na, con el mediano-largo plazos en vista,



“La curacién demora mas”

Por Saiil Ziperovich, consultor

canzd un miximo de 135.440m" por

dia, casi 852.000 BOPD, cn ¢l tercer
trimestre de 1998, Desde entonces comen-
20 una pronunciada declinacion que ain no
se ha revertido: la produccion del tercer tni-
mestre de 1999 fue de 126.548m’ por dia,
es decir un 6,5% inferior a la del mismo ti-
mestre del afio anterior. La tendencia conti-
nia, ya que la produccidn del primer tn-
mestre de 2000 fue de 123.582m' por dia
(unos 777.300 BOPD), es decir. un 2,3%
inferior a la del tercer trimestre de 1999,

El comienzo de la declinacidn, en el
cuarto trimestre de 1998 coincide con la
epoca en que se alcanzd el minimo en los
precios intemacionales del crudo (diciem-
bre de 1998), Desde entonces los precios
han ido en continuo sscenso, pero la pro-
duccitn argentina, evidentemente, no
acompafid ese aumenio ¥y no muestra sin
signos de comenzar a hacerlo,

La caida de los precios y la consecuen-
te pérdida de ingresos para los producto-
res provoca el cierre de pozos que se tor-
nan no econdmicos (cfecto inmediato so-
bre Ia produccion), la disminucion de la
inversidn en perforacion de desarrollo
{efecto a mediano plazo, pero bastante ri-
pido en el caso de nuestros vacimientos
de la cuenca del Golfo de San Jorge, por
ejemplo, por su caracteristica de ripida
declinacidn), y la restriceitn en las inver-
siones en exploracion, lanto en sismica
como en perforacion (efecto o muis largo
plazo, por la cafda en lo incorporicidn de
NUSVRS TERETVas).

|- a produccidn argentina de petrdleo al-

La primera de las medi-
das mencionadas, la del cie-
me de poros, puede ser re-
vertida, punqoe parcialmente. en un tiem-
po mis 0 menos corto. En cuanto a fa se-
gunda, la perforacion de menor cantidad
de pozos de desarrollo, toma un tempo
mucho mayor. Esto puede comprobarse
observando la evolucidn del nimero de
pozos de desarrollo pemroliferos perfora-
dos en el pafs: de 916 enel afto 1997 (76
por mes), pasamos a 629 en 1998 (52 por
mes), a 39 en 1999 (32 por mes) y 4 un
promedio de 43 por mes duranie fos pn-
meros cineo meses de 2000, Yemos que
recién esie afio comienza a revertirse la
caida de mds de un 50% experimentada
en 1998 v 1999, Creo que la demora en la
reaccidn, a pesar de que los precios co-
Menzaron a aumentar a principios de
1994 y llegaron a niveles comparibles a
aquellos anteriores a la caida hacia fines
del mismo afio, es aribuible a la falta de
confianza en gue los precios pudieran se-
puir manteniéndose en valores gue permi-
tieran una operacidn rentable sin gue vol-
vieran a repetirse en el futuro inmediatg
episodios como el de 1998,

La dltima de las medidas, la fala de
inversion en exploracidn, tiene efectos
mucho mis dificiles de revertir. El nidme-
1o de poros de exploracion perforados en
1997 fue de 92 (B por mes), de los cuales
38 resultaron productivos de petrdleo (no
confundir con descubridores de nuevas
reservas, (que es otra cosa); en 1998 se re-
dujeron a 59 (5 por mes) de los cuales 22

fueron productivos de petnd-
leo; en 1999 se perforaron
s6lo 37 (3 por mes) de los
cuales 20 fueron productivos
de petrdleo v en los prime-
ros 5 meses de 2000 fueron
también 3 por mes. Vemos que el esfuer-
zo exploratorio se ha reducido en un
60%. Las consecuencias se van a ver en
Ia falta de reemplazo de reservas durante
19949 v aun en 2000 y muy posiblemente
tnmbién en 2001

Para tratar de incentivar la exploracidn
serian necesarias medidas de las que ya
s¢ ha hablado extensamente tales como
tralamientos ImMpositivos no discriminato-
rios, regalias diferenciales, eleétera.

En resumen, es como una enfermedad,
uno s¢ enferma de golpe, de un dia par
el otro, pero la curacitn demora mds.
+Cudnto mis? Botre otras cosas depende
de cudinto tempo se deja pasar hasta co-
menzar ¢l tratamiento v lambién de las
energlas (reservas) que tiene el paciente y
de la eficacia de los medicamentos que se
le proporcionen.

En cuanto a la produccitn de gas nuu-
ral, la situacion es muy distinta: no ha ha-
bido variacidn significativa en los precios,
y una gran pane de la produccidn proviene
de yacimientos de gas libre (no asociado)
cuya produceion no ha sido afectada por lo
que analizamos mids arribi .

Los pozos productores de gas termina-
dos en 1997 fueron 40, en 1998 legaron
u 48 (4 por mes), en 1999 subieron a 66
(3 por mes) ¥ en los primeros § meses de
2000 promediaron 7 por mes. No se nota
ningin efecto causado por disminucion
de mversidngge
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