La produccion de petroleo
y gas natural de Argentina

Oil and natural gas
production in Argentina

La produccién de petréleo de 1999 fue de
127.404m’(dia lo que representé una caida
del 5,4% con respecto al afic anterior, mien-
tras que la produccién de gas natural fue de
116.186.000m’/dia lo que representa un
aumento del 9,8% con respecto al “78.

Mientras tanto, jqué perspectivas se
observan para un futuro inmediato en este
aspecto? La redaccién de Petrotecnia se
propuso conocer los planes de exploracién
y desarrollo de las
principales empresas productoras con el fin
de tener un panorama mds preciso sobre la
produccién de petréleo y gas natural.

Respondieron: Roberto Monti, vicepresi-
dente ejecutivo de Exploracion y
Produccién de Repsol YPF; Hugo Pereira,
gerente de Operaciones de E & P de Perez
Companc; Juan Carlos Pisanu,
vicepresidente de Operaciones de Pluspetrol
E & P 5.A.; Marcelo Martinez Mosquera,
director general de Tecpetrol 5.A. y Mario

Ol production in 1999 was 127 404 m'/d, thus
representing a drop of 5.4% with respect to
the previous vear, Natural gas pro-

duction was 116, 186,006 m'/d,

which represents an increase of

9.8% with respect to 1998.

In the meantime, What are the perspec-

tives for the immediate future in this
regard? Petrotecnia’s staff was willing
to learn about the exploration and devel-
apment plans of the main producing
compxaniies to have

a more accurafe panorama of the

oil and natural gas production.

The following personalities answered the question:
Roberto Monti, Executive Vicepresident

of Exploration and Production, Repsol YPF; Hugo
Pereira, Exploration and Production Manager,
Perez Compang; Juan Carlos Pisanu, Vicepresident
of Operations, Puspetrol E & P SA;

Marcelo Martinez Mosquera,

’ General Director, Tecpetrol S.A. and Mario

Calafell, vicepresidente de Calafell, Vicepresident of Public Affairs,
Asuntos Pidblicos de Pan nﬁpiﬂl YPF Pan American Energy.

Roberto Monti

American Energy.

E n cuanio a la estrategia en el mediodlargo plazo
nuestras lincas guin son:
B Continuar noestra aecion preferenie en las regiones
estrémcas
B Profundizar nuestra integracion con los mercados de
pelrdleo y gas.
* Argentina-Bolivia pars suministrar a Chile,
Brasil ¥ la Argentina; :
= y Trinidad-Tobago, Nore de Africa para sumi-
nistrar a In Penfnsula Iérica
B Continuer la bisgueda de nuevas oportunidades en

R egarding our medium/long term strategies,
our guidelines are the following:
B Continue our preferred actions in strategic
regions,
B Deepen our integration with the oil and gas
markets as follows
* Argenting-Bolivia to supply to Chile, Brazil
and Argenting.
» Trinidad and Tobago and North Africa to sup-
ply to the Iberian Peninsiila.
B Continue cur search for new opportunities in
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paises con bajo costo (descubrimiento/desarmollofextraccion ).

B Y hacer énfasis en la aplicacion de tecnologfas innovadorns
tendientes a la reduccion de costos.

Las perspectivas de crecimiento entre 1998 v ¢l afio 2002 de
ls produccion de Petrdlen y Gas es de un 29%,

A partir de la consolidacidn de YPF en ¢l resultado de Repsol
YPF en el segundo trimestre de 1999 el resultado de Ia actividad
de Exploraciin y Produccidn ha ascendido o alrededor de 1100
millanes de délares.

El potencial exploratonio v de reservas probables que dispo-
nemaos i esti dando sus frutes. Hemos reducido en un 25%: el
Sinding cost hastu situarlo en 1,26 S/armil, v hemos reducido en
un 4,6% los lifing cost, dejindolos en 2,40 S/barril,

Sin duda hoy Repsol YPF con estas magnitudes se ubica en-
tre los mejores del sector,

El nuevo “upstream” de la compaiiia es mejor, por disponer
de una sélida base de activos, como se ha puesto de manifiesto a
lo largo de 1999, con un indice de reemplazo de reservas supe-
rior al 200%, Durante 1999 los 4535 millones de barriles a fina-
les de afio se alcanzaron después de haber producido 380 millo-
nes y tras haber vendido cerca de 100 millones de barriles equi-
valentes. Entre descubrimientos, exlensiones y mejoras. se han
afiadido 784 millones de barriles equivalentes de petrdleo, Espe-
ramos mantener este allo nivel de reposicidn de reservas en el
afio 2000 y en el futuro, Con ello seguird aumentando nuestrn
production ¥ nuestras ventas, contribuyendo a ello de forma sig-
nificativa los proyectos de exportacion de gas desde la Argenti-
na ¥ Bolivia o los mercados brasilefio y chileno,

También el negocio ha mejorado por consolidarse nuestra
presencin en dreas como ln Argenting, Bolivia, Argelia, Libia y
Egipto en donde la compaiifa cuenta con un dominio minero de
elevado potencial, con bajo costo de extraccidn y préximo a
milestros mercados, junto con profesionales familiarizados con el
entome, capaces de gestionar eficientemente los activos y oble-
ner las midiximas rentabilidades,

Hoy el peso porcentual de la Argentina en la distribucidn de
reservas y produccidn es superior al 70% del wpstream de la
coanpaiifa.

En Exploracién ¥ Produccion crearemos valor mediante ¢l in-
cremento de la produccion de gas en la Argentina y Bolivia, a tra-
¢ ves de su inlegracidn con nuestras ventas regionales de gas y
nuestra pasicidn en distribucion de GLP,

Por atra parte, nuestro posicionamiento en dreas de bajo costo
nos permite siluarmos muy favorablemente cuando nos compari-
mos con la competencia,

o produceidn de petrdleo v de gas natral en 1999 alcanzé o

los 140,700 BOE por dia, de los cuales un 72% correspon-
dics al petrdlen crudo y ¢l 28% restamte al pas natural. En cuanto
al origen de la produccion, el 7% fue extraido en la Argentina y
el 43% restante en el exierior, principalmente en Venezuels,

Las reservas probadas v certificadas de la compadiia al 31 de di-
ciembre de 1999 llegaron a los 1143 millones de BOE, de los cuales
un 6:4% corresponde al petrdleo y el 36% al gas natural, ubicndose
el 38% de las mismas en ¢l exterior —mayoritniamenic en Venezue-
Ly el 42% en la Repdblica Argentina. Es importante destacar que
¢l indice de reemplaro de reservas para el pedodo 1996- 1998 alcan-
zd al 540K% para el petrdleo y 7705 en el caso del gas natural.

En cuanto a los costos de reemplazo de reservas (u$s
LL6F/BOE), de exploracitn v desarrollo (Finding & Developmenr:

=== — ———= o= —

countries at low costs (discovery/development/lifting).

B Focus on the application of state-of-the-art technologies in
trder to reduce costs,

Growth perspectives of Qi and Gas production between 1998
and the year 2002 are about 29%.

From the cansolidation of YPF in the newly formed Repsol YPF
company, in the second quarter of 1998, the result of the
Exploration and Production activities have climbed to around
11060 mitfiors Daftars,

The exploratory and probable reserves patential that we have
is already fruitful. We have substantiolly reduced the finding cost
in 25%, thus spending US3 1.26/barrel, and we also reduced in
4.6% the lifting costs, spending only USS 2.40/barrel,

With the ligures mentioned above, Repsol YPF is undoubtedly
ploced among the best companies of the sector.

The new “Upstream” of the company is better, due to the
solid asset base that has been observed along 1999, with a
reserve replacement rate above 200%. During 1999, the 4535
MMbbis by year-end were accomplished after having produced
380 MMbbis and after having sold around 100 MMBOE. With
the new discoveries, extensions and improvements, 784 MMBOF
were also added. We expect to maintain this high level of reserve
replacement in the year 2000 as well as in the future, With all
that mentioned before, our production will cortimise to climb as
well as our sales, with the contribution of projects of gas exports
from Argentina and Bolivia ta Chile and Brazil.

Our business has also improved by consolidating our presence
in Argenting, Bolivia, Argelia, Libia and Eqypt, where the
company has a potential mining domain, with low extraction
casts ard very close to our markets. We also have professionals
highly acquainted with the surroundings, capable of efficiently
manage the assets and obtain the maximum profits,

At present, the percentage of Argenting in reserves distribu-
tion and production is above 70% of the company Upstream,

In Exploration and Production, we will create value by
increasing gas production in Argentina and Bolivig, through its
integration with our regionai gas sales and our position in the
distribution of LPG.

In addition, our position in fow cost areas allows our company
to occupy o very favorable position when compared with our
peers.

il and natural gas production
in 1999 reached 140,700
BOE/d, from which 7 2% was crude
ofl and 28% was
natural gas. As far os the source of
production is concerned, 57% of the
total production wos extracted in Argenting and 43% was
extrocted overseas, mainly in Venezuelo.
Proved and certified reserves of our company os of December 31,
1999 climbed to 1,143 MMBOE, of which 64% comespands to oil
and 36% to notural gas. 58% of said reserves came from overseas,
mainly from Venezuela, and 42% were obtained in Argenting.
It 5 refevant to point out that reserve replacement rate for the
1996-1998 period reached 540% for oil and 770% for natural gas
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E&P Operaciones 1999

u$s 2, 15/BOE), y de produccidn (Lifling Cost: uls 2 67/BOE),
permiten ubicar a Perez Companc en les primeros lugares entre
las empresas petroleras comparables, segiin datos publicados en el
“lobal E&P Trends” de Arthur Andersen.

Perspectivas de crecimiento

Planes de Desarrollo

Los planes estratégicos de Perez Companc prevén duplicar la
produceidn entre los afios 2000 y 2004, mediante una inversion de
unos 2000 millones de ddlares, Este plan de inversiones coniem-
pla solpmente desarrollar las reserviss certificadas en Jas Areas en
las cuales Perez Companc tiene intereses. Para ello, se estima per-
forar alrededor de 1300 pozos v la implementacion o ampliscion
de provectos de recuperacion asistidn, los coales se |levarin a ca-
bo mayoritariamente en lus operaciones ubicadas en ¢l exterior,

Planes de Exploracion
Argentina
La exploracidn en nuesiro pafs se concenira en un fdrea de

14.600km" que abarca los siguientes bloques: “Rio Neuquén®, en

la Cuenca Neuguing, en el gue lo participacion de la compafiia es
el 100%; v "Santa Cruz 117, “Rio Turbio”™ “CAM 2 A — Nore"

{off-shore) v “Lago Argentino”™ {ain no adjudicado), todos ellos

pertenecientes a la Cuenca Austral, y en los cuales las participa-

ciones de la compafifa legan a 37.8%, 33.2%, 50% y 33.2% res-

pectivamente

The reserves replacement costs (USE 1.67/BOE), the
exploration and development casts (Finding and Development,
LSS 2.15/B0F), and the production costs (Lifting Costs
US§ 2,67/BOE) allow to place Perez Companc in the first places
amang comparable oil companies, according to the data
published in "Global E&F Trends”, published by Arthur Andersen,

Growth perspectives

Development Plans

Perez Companc's Strategic Plans foresee to double production
between 2000 and 2004 through investments of pround 2000
million Dollars. This investment plan only considers the
development of certified reserves in the Areas where Perez
Companc has interests. Far that purpase, we estimate to drill
1500 wells and implement or enlarge assisted recovery projfects
mainly i overseas operations,

Exploration Plans
Argentina

Explaratior in our country is concentrated in an aréa of
14,600 km’ in the following blocks: “Rie Neuguen”, located in
the Meuguen basin, with a 100% participation and "Santa Cruz
i, "Rio Turbio®, "CAM 2 A- Narte® (Offshore) and “Lago
Argentina® (not yet awarded), oll perigining to the Austral Basin,
where the company has interests of 37.8%, 33.2%, 50% and

33,2% respectively,
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Perii

Eni este pais son varios los provectos exploratonos en marcha.

El Blogue Z-1, en la zona off-shore somero de la Cuenca de
Tumbes Progreso en el Noroeste, abarcy un freg de 1825kny, en Ia
cual s¢ han completado 1020km de sismica 2D y se programa la
perforacion de un pozo exploratonio con una inversitn del orden de
Ios 11 mullones de dilares. La pamicipacidn de la compadiia es del
100% vy los estudios realizados permiten estimar reservas de gas
por 1,1 TCF (in situ) y 200 millones de bamiles de peirdleo.

Los bloques 34 v 35, en la Coenca Ucayali ubicada en la zona
selviltica del este del Pend, abarcan sendas dreas de 11.256km’ y
10.603km* respectivamente. Perez Companc participa con un 50%,
en tanto Repeol, con el restante 50% ., es ¢l operador, & cuyo cargo
estuvo el registro de S00km de sismica 2D v el reprocesamiento de
1000km de Hneas existentes. Bl compromiso exploratorio incluye
un pozo en cada blogue con una inversion de 13.0 millones de doé-
lares en cada uno de ellos, y las expectativas contemplan encontrar
reservis de petnileo por unos 300 millones de barriles por blogue.

Ecuador

En el sensitivo Parque Nacional Yasuni de la Amazonia Orien-
tal del Ecuador, se ubica ¢l Blogue 31 con una superficie de
2000kn’, geoldgicamente emplazado en la Cuenca del Napo, en el
que s¢ registraron 700km de sismica 2D con un programa de mind-
mo impacto ambiental, Perez Compane es ¢l tiular del 100% del
Blogue y ha comprometido la perforacion de dos poros explorato-
rios, eon los cuales espera descubrir unos 350 millones de barriles,

Bolivia
En este pais, ademés de la operacion de “Colpa-Caranda” v la

E——————e—e———

Peru

There are several exploration prospects angoing in this area:
the offshore Z-1 Block, in the Tumbes Progreso Basin in the
northeast, of 1825 k', where 1020 km of 2D
seismic have been acquired and a wildcat well will be drilled with
o total investment of around 11 million Dollars. The Company
has 100% participation, and studies carried aut olfow to
estimate 1.1 TCF of gas reserves (in place) and 200 Milfion
of ofl barrels.

Block 34 and 35, in the Ucayali basin, located in the jungle in
the east of Perd encompass an area of 11,256 kn' and
10,603knv respectively. Perez Companc has a 50% participation
and Repsol, the aperator, has the other 50%. This comparny
acquired 500km of 2D seismic and processed 1000km of existing
lines. The exploratory commitment includes the drilling of ane
well in each block, and there are expectations to encounter oil
reserves for 300 million of barrels per Block,

Ecuador

Block 31, located in the sensitive Yasuni National Park of
Ecuador s Egst Amazane, has an extension of 2000 km', it fs
geologically settled in the Napo Basin, where 700km of 2D
seismic were ocquired though o program o couse @ minimum
environmental impoct. Perez Companc holds 100% of the block
and has committed to drill two wildcat wells, expecting lo pro-
duce some 350 millton barrels,

Bolivia
In addition to the operatfon of the *Colpa-Caranda® block,
and the important participation with Repsal-YPF and Pluspetrof
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destacadn participacion que comparte con Repsol YPF v Pluspe-
trol en Petrolers Anding, la compaiiia, con un 509% de participa-
cidn, explora junto con Repsol, n cargo de la operacidn, un drea de
10.000km* en el Blogue “Tuichi”, ubicada en la Cuenca de Beni,
en ¢l limite con el Peni, al nore de la cadena Subanding, o unos
B00km de La Paz, Hasta la fecha se han completado |5.790km de
acromagnetismo v las reservas eslimadus alcanzardian a los 400
millones de barriles.

Brusil

En el programa de Contratos de Asociacién con Petrobras,
Perez Companc resulté adjudicatario del 65% de parmicipacién
en ¢l Blogue “Tucano Central = BTUC 17 (6046km*), en la
Cuenca Tucano, emplazada én ¢l Estado de Bahia, 4 unos 240Km
al norte de ln ciudad de Salvador. Las inversiones previstas por
unos 9,7 millones de dilares comprenden 500km de sismica 2D
¥ un poeo explordtorio, contando con expectativas de enconlrar
unos 600 BCF dé gas namiral,

Yeneruela

Como resultado de las actividades exploratorias realizadas
desde 1996 en el Area “San Carlos”, la compaiiia descubrié un
vacimiento de gas natural, encontrandose actualmente en el pro-
ceso de determinar la factibilidad de su desarrallo,

B Arpentina

Pluspetrol opera las Areas Centenario, El Porvemr, Aguada
Baguales, Puesto Touguet, Puesto Silvi, Loma fanllosa v Loma
Guadalosa, en la Coenca Neuquina, v las Areas de Ramos y Pal-
mar Largo en la Cuenca del NO.
B Peria

Opera en la selva los Blogues. 89 1A-B y recientemente re-
sulid adjudicataria del Area Camiseq.

Bolivia

Opera el Arca Bermejo y nueve blogues de exploracion,

Pluspetrol emprendid, sdemas, un ambicioso plan de Desaro-
I v Exploracidn en estas dreas para los prosiinos afoes; P las
operaciones de la Repiblica Argentina, este plan comprende los
siguientes puntos principales:

Area Centenario

Plan de Desarrollo. Estimumos perforar 48 pozos i ung pro-
fundidad de 3000 a 3500m para explotar lss reservas de pas de
las Fm Lajas y Los Molles, Estos sondeos desarrollarin 100 Bef
de gas en Fm Lajas y 240 Bel en Fm Los Molles. Se estima una
inversidn de 120 millones de ddlares para este fin, Bs de destacar
gue en el pais se dard el primer desarrollo ngresiva de gas de re-
servorios de baja permeabilidad (Tight Reservoirs) como son los
de la Fm Los Molles.

Se inavgurard el proximo mes de julio una plania de tragmien-
to de gas, que permiticd incrementar la venta a 4.5 MMm'/dia, Es-
th planeada tamhién la inversidn de 25 millones de dilures para
Ia compresidn de este gas.

En petrdlen se prevé perforar 23 pozos-dn fill con el ohgetivo de
desarrollar 4,000,000 de Bbl de crudo de 42° API de las P Lajos,
Petrolifera y Quintuco. Lo inversidn previstia es de |7 millones.

Exploracion. Se realizari registro de sfsmica 3D en toda el

in Petrolera Andina, the Company is carrying out, with a 50%
participation interest, exploration activities with Repsol, the oper-
afor, in an area of 10.000km’ in the “Tuichi” block. This Block is
located in the Beni Basin, in the border with Perli, on the north of
the Andean chain, some 800 km from the city of La Paz. Up to
date, 15,790km of aeromagnetism has been completed and esti-
mated reserves could reach 400 MMbhis,

Brazif

Under the program of Association Contracts with Petrobras,
Perez Companc wos owarded 65% of participation in the
*Tucano Central = BTUC 1° block (604 6k}, in the Tucano
Basin, in the State of Bahia, some 240 km north of the city of
Salvodor. Investments to be mode include 9.7 million Dollars for
the drilling of one wildcat well and the acquisition of 500 km of
2D selsmic. The company expects to encounter some 600 BCF of
aatural gas.

Venezuela

As @ resull of the exploratory activities carried out since 1996 in the
“San Carlos” areq, the Campany discovered a natural gos feld, and is
currently in the process to determine the feasibifity of its development.

® Argentina

Pluspetrol Resources aperates in
the Neuguen Basin, the following
areas; Centenario, £ Parvenir,
Aguada Baguales, Puesto Touquet,
Puesto Silva, Loma Jarillosa, Loma
Guuadalaso and in the Northwest Basin, Ramos and Palmar
Largo areas.
@ Perti

In this country, Pluspetrol operates, the 8 and A-8 Blocks in
the jungle and recently was allotted the Comisea areo.
© Bolivia

i this eountry, Pluspetrol operates the Bermejo area and nine

exploration blocks.

Pluspetrol has began an important development plan for the
niext yeors in Argentine areas. This plan includes the following
main points:

Centenario Area

Deve t plan. Wﬂsmmtﬁheddﬂ‘mguﬂ& wells toa
depth from 3000 to 3500 m in order to exploit the gas reserves in
Los Lajas and Los Molles formations. These will develop 100 Bcf of
“gas in Las Lojas formation and 240 Bef in Los Molles formation.
The estimated investment will be 120 millon Dollars. ft is
remarkable that it will be the first oggressive low permeability gas
resenvoir development (tight reservoirs) such as Los Molles Fm.

In July. @ Gas treatment Plant will be started up, which will
increase sales up to 4.5 MMe?/day. Also an investment of 2§
milfon Dollars for gas compression has been planned.

In arder to develop 4,000,000 Bbis of crude oil at JZ",QP.' of
Lajas, Petrolifera and Qummm formations, 23 in-fill wells will be
drilled and 17 millon Dollars will bw invested. e

Exploration. 30 seismic will be acquired in ail the area, focusing




drea enfocando i la Fm Los Molles y Precuyo, Se prevé la perfo-
racicn de un pozo exploratorio a 4500m con el fin de investigar
ln Fm Los Molles v ¢l Precuyo en la zona norte del yacimiento.
Se perforarin ademis 3 pozos a 2500m de profundidad con el
objetivo de incorporar reservas de petrdleo y gas de las Fm La

jus, Petrolifera y Quintuco,

Area El Porvenir

Plan de Desarrollo. Se perforaran este ano 3 pozos para con-
pletar el desarrollo de reservas en el yacimiento Challact. Se ex-
tenderd 4 toda el Area El Porvenir In inyeccidn de agua para Re
cuperacion Secundaria,

Se construird un acueducto de 20km, gue unird €1 yacimiento
Challacd con el de Aguada Baguales, con el objetivo de evacuar
agua de formacidn del Area El Porvenir y emplearla en el proyec-
to de recuperacion secundaria del yacimiento Aguada Baguales,

El tval de inversiones para estos proyectos se estiman en 9
millones de diliares,

Exploracidn. Se perforarin este afio 6 pozos de 1200 4 1500m
de profundidad con el objetivo de incorporar reservas de petrileo
en trampas estratigrificas de la Fm Tordillo, Otros 8 pozos se
perlorardin en los proximos anos

Area Aguada Baguales

Plan de Desarralln. Se perforarin este afio 7 pozos de explota-
cidn vy 2 de avanzada y en los afos siguientes se prevé la perfora-
cidn de otros 10. El principal objetivo de estos pozos es completar
el desarmollo de las reservas prohadas del yacimiento, actualmente
bajo inveccidn de agun.

Las inversiones previstas para estos planes es de 14 millones
de dilares.

on Los Molles and Precuyo formations. One expioratary well will be
drifled ta 4500 m to study the north side of the field in Los Molles and
Precuyo formations.

Moreover, 3 wells will be drilled to 2500m to incorporate oil
and gas reserves from Lajas, Pelrolifera and Quintuco,

El Porvenir Area

Development plan. In arder to complete the development of
reserves in Challaco field, 3 wells will be drilled this year, Water
infection for secondary recavery will be extended up to El Porvenir
areq

A 20 Km agqueduct will be built to connect Challaco with
Aguada Baguales Relds, in order to evacuate formation water from
El Porvenir area and use it fn the secondary recovery project in the
Aguada Baguales field,

The total investment for those projects is estimated in 9 millon
Dallars,

Exploration. In order to incorparate oil reserves from
stratigraphic traps in Torditlo formation, & wells will be drilled
from 1200 to 1500 m, Besides, 8 other wells will be drilled in the
COMmIng years

Aguada Baguales Area

Development plan. 7 exploitation wells and 2 appraisal wells
will be drilled this year and 10 will be drilled during the follawing
years. The main purpase of these wells is to complete the
development of the proved reserves of the field, currently under
witer infection.

The lotal investment is estimated in 14 millon Dollars,

Exploration. 4 wells will be drilled in order o incorporate ail
reserves in Lajas formation and gas in Los Malles formation. The
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Exploracidn, Se perforarin 4 pozos de exploracs
jetive de incorporar reservas de petrdleo en Fm Lajg
Fm Los Molles. Las profundidades serin de |
leo y-de 4000m para gas.

and 4000m for gas,

10 welis will be drilled to complete the
woved gas reserves in Las Molles formatian,
rs Willl be invested for this purpose.
‘explaratory wells will be drilled to investigate
dtions in Molles and Precuyo formations.

Area Puesto Touquet
Plan de Desarrollo. Se prevé perforar 10 pozoss
tar el desarrolio de las reservas probadas de gas
Molles. Las inversiones estdn previstas en 4 mi
Exploracién, Se perforarin 2 pozos exploral
vestigar acumulaciones de HC en las Fm Los Ma

. 2 wells will be drilled to complete the devel-
gos reserves in the Punta Rosada formation,

eelerate the oil reserves production, one horizon-
! drilled next year. The gas treatment copacity will

e from 250,000 m'/day to 450,000 m'/day.
investment is estimated in 9 millon Dollars,

Areas Puesto Silva, Loma Jarillosa /
y Loma Guadalosa
Plan de Desarrollo. Se perforarin este afio 2
pletar el desarrollo de las reservas probadas de g
Rosada. El proximo afio se perforard un pozo
lerar la extraccion de reservas de petdleo. Se
discl dle tratamicnto del gas de 250.000m'fdia a
Las inversiones previstas serdn de 9 millon slmer Largo Area
Development plan. 6 wells will be drifled in Lo Tigra Narte,
‘\Ramdn Lista, Tartagal Oeste and Puesto La Entrada fields, to
Jeomplete the development of these fields proved reserves,
The total investment is estimated in 14 millon Dollars.

Area Palmar Largo
Plan de Desarrollo. Se perforarin 6 pozos en 84
La Tigra Norte, Ramon Lista, Tartagal Oeste, y Pu
da con el fin de completar ¢l desarrollo de reserva
estos yacimientos, Ramos Area
Las inversiones previstas serin de 14 millones de i Development plan. The drilling of a horizontal well will be
" completed during the year to defing the gas resenves and
[ prodluctivity in Santa Resa formation. Other 2 wells will be drifled
Area Ramos bt for the development of the gas reserves.
Plan de Desarrollo. Durante el aio se completar The total investment is estimated in 45 millon Doillars.
Expioration. 3D seismic will be acquired in the northern part
. of the field to subsequently drill a deep explaratory well

cidn de un pozo horizontal para definir reservis v prods
de gas en la formacion Santa Rosa estando previsto Pero
otros dos pozos para su desarrolio. '
Las inversiones ascienden a 45 miallones de délaees,
Exploracidn. Se registrard sismica 3D en la zona norte del
yacimiento para la posterior perforacién de un pozo de investi-
gacion profunda,
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Plan de inversién bienal 2000/2001

El plan de inversiones de Tecpetrol refleja los objetivos de la
empresa para el mediano v largo plazo: sumentar la produceion de
los yacimientos operados mediante perforacidn y téenicas de recu-
peracidn secundaria, acompafiar el crecimiento de produccitn con
la dltima tecnologia disponible en facilities, lograr un adecuado
reemplazo de las reservas producidas a ravés de descubrimientos
exploratorios en el aoreage propio y continuar con la biisqueds de
oportunidades en pafses con bajo costo de extraceion v desarrollo,

Es por ello que Tecpetrol tiene previsto realizar en el bienio
200072001 inversiones por 298 millones de délares en dreas ope-
radas de la Argentina, de los cuales 275 millones se destinardn a
inversiones de desarrollo v los restantes 23 millones a explora-
cion. Dichas inversiones contemplan, entre otros proyectos, la per-
foracion de 154 pozos de desarrollo y 10 pazos de exploracidn.

En lo que respecti a las inversiones propias (participacion de
la compania en dreas operadas ¥y no operadas) en la Argentina,
las inversiones previstas ascienden a uSs 149 millones, de los
cuales uSs 136 millones comresponderdn a inversiones de desa-
muollo y los restantes uSs 13 millones a exploracidn.

Ademds de la Argentina, Tecpetrol en su esquema de proyec-
citn regional estd presente en Venezuela, Ecuador, Bolivia, Bra-
sil y Colombia, donde tiene previsto invertir u$s 90 millones
(u$s 48 millones en exploracion y uSs 42 milloncs en desarrollo)
en los afios 2000 y 2001,

En la Argentina las inversiones se concentrariin en 3 cuencas:
la Cuenca del Golfo San Jorge, la Cuenca Noroeste v la Cuenca
Neogquina.

En la Cuenca del Golfo San Jorge, Tecpetrol opera los yaci-
mientos El Tordillo, La Tapera-Puesto Quiroga v José Segundo.
Las inversiones operadas previstas en la misma ascienden a 161
millones de délares (inversiones propias: uSs 88 millones), La
produccion operada actual es de 3680m'Ydia y s¢ espera incre-
mentarla en un 20% para diciembre de 2001,

Se prevé la perforacion de 132 pozos de desarrollo por un to-
tal de u$s 87 millones. También estd prevista la perforacidn de
dos pozos de exploracidn en ¢l yacimiento La Tapera-Puesto
Quiroga por un monto de u$s 4 millones,

Se realizardn 281 intervenciones de pozos afectados al pro-
yecto de recuperacion secundaria por un monto otal de uss 21
millones y la inversidn de u$s 31 millones en facilities, princi-
palmente en la adquisicidn de bombas electrosumergibles, la
construccidn de un oleoducto a Caleta Cérdova v en proyectos
de energia eléctrica.

En la Cuenca Noroeste, donde la compaiiia opera el yacimien-
10 Aguaragie ¥ posee una participacidn como socio no operador en
el yacimiento Ramos, las inversiones operadas previstas ascienden
a los 112 millones de délares siendo las propias de 38 millones.
Hoy la capacidad de produccitn operada de petrdleo alcanza los
1600m'/dia. micntras que la de gas es de 11.100Mm'/dia. Para el
mes de diciembre de 2001 la compadiia espera lograr un incre-
mento del 20% en la capacidad de produccitn de petrdleo v gas.

En el yacimienio Aguaragile se perforarin 11 pozos de desarro-
llo (7 produciores de gas v 4 de petrélec) por un monto total de u$s
67 millones. Con respecio a exploracion se perfornrin 2 pozos ex-
ploratorios (una con ohjetivo gasifero v otro petrolifero) por un
monto de uSs 9 millones.

Se repararin 15 pozos (10 productores de gas, 4 de petrdleo v

Tecpetrol’s investment plan is a
reflection of the company’s mid and
long-term goals: to roise production
in the operated oreas through
drilling and secondary recovery tech-
nigues, to provide state of the art
technology in facilities, to ensure an
adequate reserve replacement by means of exploration discover-
ies in its own fields, and to continue the search for opportunities
int countries with low lifting and
development costs.

In order to achieve these goals, Tecpetrol plans to spend
US§ 298 million in Argentine operated areas during the years
2000 and 2001. Out of this amount, LSS 275 million will be
assigned to Development and US3 23 million to Exploration Costs,
This plan includes dnilfing 154 development wells and 10 explo-
ration wells,

Tecpetrol's share of Capital Expenditures in operated and
non-operated areas in Argenting will reach USS 149 million, out
of which USS 136 miflion will be spent as Development Costs
and USS 13 million as Exploration Costs.

Additionally, as a result of Tecpetrol's regional projection
scheme, the company is present in Venezuela, Ecuador, Bolivia,
Brozil and Colombia, where Capital Expenditures will add up to
US3 50 million (USS 4.2 million in Development Costs and US3$
48 million in Exploration Costs) for the years 2000/01.

Investment in Argenting will be concentrated in the Golfo San
lorge, North-western and Neuguina Basins,

in the San jorge Gulf Basin, Tecpetrol operates the £l Tordilio,
La Tapera-Puesto Quiroga and José Sequndo fields. The operated
capital expenditures expected in this basin amount to USS 167
million (own share: USS 88 million). Current operated production is
3680 m'/day and o 20% growth is expected by December 2001,

The capital expenditure plan includes drilling 132 development
wells for a total amount of USS 87 milliart. Tecpetrol will drill two
exploration wells in the La Tapera - Puesto Quiroga field for a total
of US§ 4 million.

Capital expenditure in secondary recovery projects will reach
USE 21 million, including 281 wark-overs. Expenses on facilities
will amount to LSS 31 million, involving the construction of a
pipeline to Caleta Cdrdova, acquisition of electrical submergible
pumps and expansion of the electrical power facilities,

In the North-western Basin, where the company operates the
Aguaragde field and has a non-operating share in the Ramos
field, operated capital expenditures will total USS 112 millon, or
US3 38 million in Tecpetrol's share. Present-day production
capacity is 1600 m'/day of ol and 11,100 Mm'/day of gas. A
20% increase is expected by December 2001,

In the Aguaragde field a driliing campoign will take place
including 11 development wells (4 gos wells and 7 oil wells) for o
total of USS &7 million. Additionally, 2 exploration wells wili be
drilled: one prospecting for gas and the other for oil, amounting
USE 9 million.

The investment plan includes 15 work-avers (10 in gas wells,
4 in oil wells, and one in @ water infector) for USS 9 million,
Spending in facilities will add US$ 26 milliarn to the plan,
consisting mainly of the construction of 0 2 MMm'/day
dew-point plant in the Campo Durdn field.
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un inyector de agua) por un monto de 9 millones de dolares.

Se realizarin facilities por un monto total de 26 millones, cu-
vo principal proyecto es la planta de punto de rocio con una ca-
pacidad de 2 MMm'/d en ¢l yacimiento Campeo Durdn.

Las inversiones propias en el vacimmento Ramoes ascenderin a
un total de u$s 12 millones. Como principales proyectos se perfo-
rardn 2 pozos de desarrollo y se registrarin 100k de sfsmica 3D,

En lu Cuencs Neuquina, Tecpetrol opera las siguientes con-
cesiones: Agua Salada, Catriel Viejo, Caracol Norte, Tres Nidos,
Los Bastos ¥ Forrin de Piedra.

Las inversiones operadas previstas ascienden a los 25 millo-
nes de dilares (inversiones propias: 23 millones). La produccidn
operada aleanza hov los 460m'/dia de petrdlec y 320Mm'idia de
gas, previendo en diciembre de 2001 mantener la produccidn de
petrdlen y aumentar un 30% la produccion de gas.

Sc prevé la perforacidn de 11 pozos de desarrollo por un Lotal
de uss 16 millones, También se prevé la perforacion de 6 pozos
de exploracion por un monto total de u$s 5 millones:

Estd prevista la registracion de 500km® de sismica 3D por un
maonto total de 5 millones de dolares,

The company's share of capital expenditures in the Ramos
field will reach USS 12 million, The most significant projects will
ke the drilling of 2 development wells and the acquisition of 100
k' of 3D seismic.

In the Neuquina Basin Tecpetrof aperates the folfowing con-
cessions: Agua Solada, Catriel Viejo, Coracal Norte, Tres Nidos,
Los Bastos and Fortin de Fiedra,

Operated copital expenditures will total USE 25 million
(Tecpetrol’s share: USE 23 million). Current operated production
stands at 460 m'/day of oil aond 320 Mr'/day of gas, planning
to maintain oil production and raise gas production by 30% by
December 2001,

Tecpetrol will drill 11 development wells in Neuquén Basin for
LSS 16 million, and 6 explorotion wells for USS 5 million.
Tecpetrol will also acquire 500 kn' of 3D seismic ot
LSS § milfion.

Pan American Energy
Mario Calafell

as inversiones previstas por Pan American

Encrgy para cf afio 2000 en explorucion. pro-
duccitn v operaciones son de 2556 millones de
ddlares de los cuales la cantidad mds importante se
concentra en la provincia del Chubut, donde se per-
forardn 120 nuevos pozos, y en trabajos de recupe-
rucion secunduria,

Esta importante inversidn no incluye ¢l desarro-
llo de la Planta de Gas Zorro, en el yacimiento de
Cerro Dragon, gue va comenzd a operar myectando
al sistema de transporte nacienidl de gas natural (ga-
soducto Gral, San Martin) de 1.5 a2 MMm' de gas
natural por din, Bsta obrd demandd-ona-imversicn

adicional de 25 millones de ddlares y se proyectd a mediados del

afio pasado,

Esta nueva planta de gas significa el desarollo mds 1
te en la Cuenca del Golfio San Jorge el 1o que #"
tural y la compadifa planea continuar t

Las inversiones para el afio 2000 estdn destinadas a aum

la produccidn tanto de petréleo como: de gas, volviendo, :
cuanto al nivel de trabajo se refiere; a la actividad que se desa-

he investments projected by Pan Amenican

Energy for the year 2000 in exploration,
production and operations will total 255,6 million
Dollars, of which an important amount will be
spent in the pravince of Chubut, in the drilling of
120 new wells and in secondary recovery
operations.

This significant investment does not include the
development of the Zorro Gas Plant, located in the
Cerro Dragdn field, due to the fact that it com-
menced to operate infecting into the national nat-
wral gas transportation system (San Martin Gas
Pipeling) fram 1.5 to 2 MMm' of natural gas a

‘day. This wark demanded an additional investment of 25 millien

Dallars and was projected by mid-1999,

The new gas plant represents the most important develop-

nt in the Ean Jorge Gulf Basin for naturol gas, and the compa-

e warking on this direction.

year 2000 will be oriented to increase
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Esta produccidn de gas natural en WMwwi‘ ar With the contribution of production from the

tada en el corricnte afio con el aporte de la Plania.
gue hubldbamos anteriormente y que constiiis
alrededor de 600 MMm’® anuales,

Cruz del Sur, junto con British Gas, ¥ Ancap pa

exportar gas natural desde Buenios Aires a Colonia y. Montevi-
deo en el Uruguay, pars en un paso posterior llegar con el fluido
- alos importanies mercados del Sur del Brasil.
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; mm;:wmm which will constitute an increase of
de- Wﬁmﬂﬂm'p&m

-‘"Themm&mwﬁaghfhefmzdﬂiwﬁmw
Taumbién se continta uhajmdumdfmmm&md""

, along with British Gos, Wintershall and Ancap to. a

t natural gas from Buenos Aires to Colonia and

hUmguarwtumm in a second phase, M

to markets of south Brazil, \
t.-rmﬂlim m:tlmﬂunamhmmguinghme,'_'



