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Sin duda el sector de los hidrocarburos

ha tenido logros importantes tanto

€n los niveles de produccién y exportacién

€omo en los estandares de calidad

¥ el agregado de valor en los saldos

eXportables.

A partir de la transformacién del sector

Petrolero a comienzos de la década del

90, Jas cifras del

€Omercio exterior argentino estuvieron
mente influenciadas por el ingreso

de divisas provenientes de las

€Xportaciones netas del sector.

Si bien toda la economia del pais se

Volvié mas competitiva

Y abijerta, fue éste el sector de mayor

Integracién comercial en la Gltima década.

El presente trabajo analiza la exportacién de

ENergia, las caracteristicas del comercio de

hidrocarburos, el mercado del petréleo crudo

Y el mercado de derivados. El mismo nos permite

Observar que la Argentina se ha consolidado como

abastecedor regional de energia promoviendo

€l uso de combustibles de mayor calidad y poniendo

Atencién en el cuidado del medio ambiente.

Exportacién de energia.

Aracteristicas generales

A partir de la trapsformacion del sector petrolero o comienzos

de 1y década del 90, las cifras del comercio exterior ArgEniing vs-
"Wieron fuertemente influenciadas por el ingreso de divisas pro-
VEnientes de lus exportaciones netas del sector. Comparando los
Ahos 1989 contra 1999, el diferencial de ingreso se ubicd por en-
Cimgy de los 2500 millones de dolares al tiempo que el total de
A% exportaciones crecia en mis del 1504, lo cual indica que si
bien toda la economia se volvié mis competitiva y abierta, fue
8e el sector de mayor integracion comercial en la dltima déca-

4. En el cuadro | se aprecia gue este crecimicnlo alcanza sy
Miximo en el afio 1998 coincidiendo con el récord histérico de
Produecidn de petrdleo crudo, ¢l producto mis representativo del
4Bregado energélico. Por otra parte, cube destacar que dentro del
0ta) de 1a energia exportada ha cobrudo importancia el gas natu-
fal, eracias al tendido de miiltiples gasoductos hacia los paises
|'“1-_l'lmfcﬂ a partic del afio 1995, constituyendo asi un nuevo y
Valigso aporte al ingreso toral por expartaciones

A diferencia de las exportaciones de gas natural, cuyo precio
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“Tndubitably, the hvdrocarbons sector has
made great accomplishments in production
and exploration activities, as well as in quali-
ty standards and the addition of value in
expartable balances. Since the transformation
af the petrolewm sector at the beginning of the
90°s decade, the figures of Argentine foreign
commerce were strongly influenced by the

profits from net exports of the sector. While
the country’s economy became maore competitive anid
apen, this was the sector with greater commercial inte-

gration in the last decade,

The following work analyzes energy exports, the charac-
teristics of the hydrocarbons trade, crude oil and deriva-

tives markets. Il allows us o reglize that Argenting has

consclidated its position as regional enersy supplier, pro-
moting the use of higher quality fuels and focusing on

Energy exports,
General features

From the ol sector
fromisformation af the Deginming
of the- s, external trade
figures furve been strongly
influenced by net foreign
cirrency inflow from the sector,
Comiparing 1989 to 1999 the
income gup was over USE 2.5
billons while total exports grew
e than 150%, indicating
thet by the time the whole
economy becare apent aind
campetitive, the energy sechor
was the most commercially
fretegrated one durimg the fast
decode, Te Chart 1 we can see
that such growtih reached its
highest level in 1995, by the

environmental protection”,

tirne there was a Iistorical
recard in ofl production, e
most significant component of
the aggregate for the whaly
energy sector. Additionally, it s
worth mentioning that natural
ss has fncreased s
participation in the energy
exports as a result of the
regional pipeline network
develapment, Irmn*i:ﬁug a new
aind valwable source af income
to the overall exports of the
COnrry.

In comtrast to the natural gas
exports wihere prices are fixed by
cortracts indirectly Hnked to
intermational prices, crude oil
and ity derlvatives are com-
modities and Heir prices are
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Productos primarios
Primary Products

Manufactures
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estil regido por contratos vinculados con [Grmulas de precios in-
ternacionales, las exportaciones de petrdleo crudo y derivados
son commodities cuyo precio se determina directamente en los
mercados de referencia internacional, en el caso de la Argentina,
en particular ¢l mercado de la costa del golfo de México. Es por
ello que a pesar de haber sido el afio 1998 un periodo de fuene
expansion de la produccitn v exportacion de hidrocarburos, los
ingresos menguaron por la fuene caida de los precios intemacio-
nales del West Texas Intermediate (WTI) del 30% respecto del
alfo anlerior, que armastrd también a los productos derivados del
petrileo coma la nafta y el gasoil. Asi es que ¢l ingreso miximo
alcanzado por las exportaciones de energia y en particular por ¢l
petrdleo crudo y sus dervados se concentra en los aftos 1996-97
en los que el valor promedio del crudo fue de 22,1 y 20,6 dilarcs
por barril (d/bbl), respectivamente.

Luego de ln cufda del crudo a 14,4 d/bbl en el afio 98, en
19949 su precio volvid a subir superando los 19 d/bbl y ubicdndo-
seen lo gue 1o mayoria de los analistas consideraba el precio de
equilibrio de largo plazo del petrdleo. Esta creencia no presto
atencidn al anuncio gue hiciera la OPEP a comienzos del 2° wi-
mestre del 99 respecto del recorte en su cuota de produccidn
{equivalente a un 5% de la produccién mundial). El impacto de
dicha medida recién se baria sentir 4 comienzos del 2000,

Un afio después del anuncio de ks OPEP ¢l precio del WTI
habia alcanzado los 33 d/bbl. Esta situacién si bien ha favoreci-
do los saldos exportables de la Argenting, que o5 el dnico pals
con excedentes dentro del blogue Mercosur (incluyendo Chile v
Bolivia), no se ha reflejado en un aumento de la produccion en
los afios 1999 v lo que va del 2000, probablemente como conse-
cuencta de decisiones de perforacion basadas cn precios menores
correspondientes al afio 98 y comienzos del 99,

Caracteristica del comercio de hidrocarburos

El rasga distintivo en el comercio de hidrocarburos en los dlti-
mos afios ha sido la fuene infegracion regional. A mediados de los
o0, la Argenting desplazd a los importadores tradicionales de cru-
do del Brasil (Arubia Saudita, Golfo), constituyendo su principal
fuente de ahastecimiento. Algo similar ocurrié con Chile a partis
de la construccian del Oleoducto Trasanding en 1995, siendo el
cunal principal del abastecimiento del crudo argenting, que repre-
senta mds del 50% de sus importaciones. Algunos de los proyec-
tos de exportacitn involucra asociaciones intermnacionales tanto
con la chilena ENAP (a través de su subsidiaria Sipetrol), en las
cuencas Neuguina y Austral, como con Petrobras en el Noroeste.

En cuanto & los productos denivados del petrdleo, la caracteris-
tica mis saliente del mercado argentino, que condiciona la expor-
tacidn, s la de tener una posicion larga en naftas v relativamenic
equilibrada en gasoil. Esta siluacion se deriva de la evolucion que
ha venido registrando el mercado doméstico desde 1992 a esia
parte. Micntnss la demands oficial de nafta cayd de los 6,3 g los
5.1 MMAn' anuales (medido segin fuentes oficiales), el consumo
de gasoil trepd de 8.3 a 11,5 MM/m' al afio. Si bien el aumento en

Manufacturas Industrinles

Combustibles y Energia
Fuel and Energy

tinked 1o intermational reference
muarkets. In Argentina the wsual
reference is the US Mexican
Gulf. That is why there was an
income decrease in 1998 in
spite of having registered a
substantial growth in oil
prodhuction and exports,
Currency inflow went down as
the West Texas Intermediate
(WTT} plummeted 30% as com-
parred to the previous year
puliing along the price of oil
products like gasoline and
diesel. That is why the maxi-
mitnt incame reaclhed by energy
expuorts, specially in crude oil
and oil products is concentrated
in 1996-97 when crude oil price
was 22.1 and 20,6 dollars per
barrel (d/bbl}, respectively.

After the crude eil had fallen
to 14.4 dfbbl in 1998, there
wds o recovery in 1999
surpassing the 19 d/bl and
stabilizing in what the majority
of oil industry analysts belicved
wars the sustainable fong rum oil
price equilibrium. This bellef
did mot consider the agreement
of the OPEC mernbers regarding
production-cut {equivalent 1o a
5% of world production} at the
beginning of 2% quarter of
1999, The impact of that
miesure wonld fust be reflected
in international prices fromt the
Beginning of 2000,

Chne vear after the
arnourcement of the OPEC, the
WTI price had reached 33
d/Bbl Although this was a
favorable situation for
Argentina's exports due to its
relative surplies inside Mercosur
{including Chile and Bolivia),
there was not an increase in oll
production in 1999 gnd the
beginning of 2000, probably
e to drilling decisions based
on 1998 and beginning 1999
fivwer prices of the WTT,

Patrdlan crudo
Crude O

Hydrocarbons
trade characteristics

The distinctive feature of the
hydrocarbons trade in the last
years has been the strong
reglonal integration. In the mid
Ny Argenting substituted
traditiona! Brazilian cnude ol
tmpaorters (Saundi Arabia, US
Giulf), becoming the main
smerce of oll supply. Something
similar happened to our country
with Chile since the Trasanding
Pipefine was build in 1995, At
present, such pipeling is the
matin channel for drgentine oil
supply, representing more than
5% of Chitean oll iimports.
Many of the export projects
invalve imternational foint
ventures, hoth with the Chilean
ENAP (through its subsidiary
Sipetral), in the Austral and
Newguing basins, and with
Petrobris in the Northeast,

Regarding ofl products, the
msain feature of the Argentine
migrket is the fact of having a
long position in gasoline amd o
relatively balanced one in
diesel. This sttuation is very
much related to the domestic
demand evolution since 1992
up to now, While official gaso-
linte derrvand drapped from 6.3
to 5.1 MM/ annually
faccording i official figures),
diesel consumption clinbed
fromm 8.3 o 11.5 MM/t
arnrrially, Although trade ard
regtomal fransit increase explain
part of the diesel consimption
Srowth, there is a notorious fue!
substitution in private vehicies
that is related to the fax
differenitial that levies on boti
ol products. The lump sim tax
{called ITC) differential today is
37 conts per liter,

Part of the bias regarding
diesel demuand has been
satisfled by oil companies
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el comercio y la circulacion regional explican en parte el aumenio
del consumo del gasoil, se nota una sustitucién de combusiible a
nivel del uso de particulures que tiene que ver con el diferencial
impositivo que grava a ambos combustibles, El diferencial en el
impuesto de suma fija (ITC) es hoy dia de 37 centavos por litro.

Parte de este sesgo en la demanda de gaseil ha sido atendida
por lus compaiias petroleras mediante inversiones en umdades
de conversion dentro del parque de refinacion, como ha sido el
cuso de YPF, mientras que otras compafiias han resvelto ¢l abas-
tecimiento por medio de importacidn de gasoil, como ha sido el
caso de Eg3, Shell y Esso, Esta simacion también ha permitido
el crecimiento en participacidn de importantes fradery inlerna-
cionales como Yitol, Veba Oil, Coastal e Interpetrol.

El mercado de petréleo crudo

En el mercado del crudo ha habido un impertante desarmollo de fa
logistica que permitié aumentar las paridades de expormcion. Al
Oleoducto Trasandine con una capacidad operativa de 1110 mil bbitd
se ha sumado €l cambio de bovas marftimas ubicadas en el golfo de
San Jorge lo que posibilitd incrementar su capacidad de operacion,
pasando de bugques de 60 a 150 mil toneladas de calado profundo,
Algo similar ocurrié con el terminal maritimo de Bahia Blanca gra-
cias a las mejoras tecnoldgicas implementadas por la empresa
EBYTEM. Sin embargo, el precio FOB del crudo argenting estd
afectado por dos restriceiones que Benen que ver con Tas capacida-
des de los mercados de Chile v Brasil y los acuendos comerciales
con las empresas nacionales ENAFP y Petrobras, respectivamente,

En primer lugar, en la exportacidn hacia ¢l Pacifico no se ha
avanzado con la construccion de un terminal mardtime de aguas
profundas (provecto terminal Andalien), de acuerdo con los planes
de la gerencia de YPF con posteriondad a la inauguracion del duc-
ton. El ohjetivo persegimdo con el terminal eérs posibilitar la exporta-
cidn hacia Oriente mejorando la aliermativa de precios de exporta-
citin al propio pafs trasandine (va que el precio alll se fija como un
promedio de exparr & fmport parity desde v hacia Chile), La falta
de logistica para evacuar la produccion deterior ¢l cileulo del pre-
cio gue ENAP termina pagando a los productores argentinos,

En segundo logar, las exporciones hacia Brasil, luego de ha-
ber alcanzado un maximo de 7,7 MM/m® en 1996 cayeron a 6.5;
55 v 3.7 MM/m' en los aiios consecutivos como consecuencia
de un agresivo proceso de expansion de la produccion de crudo
brasilefio, & partir de la enmienda constitucional de noviembre
de 1995 se autoriza la participaciin de empresas extranjeras aso-
ciadas con la estaral Petrobras en la produccion de nuevos cam-
pos de petrdlen, El resultado de 1a nueva politica petrolera gene-
6 un aumento de la produceidn de 0.7 o 1,09 MMbbl/d entre
1995 v 1999, En el mterin (octubre de 1996) se descubrid el me-
ga yacimiento Roncador en la bahia de Campos con reservas es-
timadas por 1,4 mil millones de BOE.

Junto con el incremento de la produccion brasilefia, 1999 ha
sido un afio recesivo én el vecino pais en el que ha caldo el con-
sumo doméstico de petrdleo, Pero el bujo nivel dé exportaciones
de 1999 tiene mis que ver con 1o cuida de produccion de la Ar-
genting, en parte explicads por el efecto de lo caida de precios
internacionales que se vine produciendo desde comienzos de
1998 y que se neentud en la segunda mitad del afio prolongindo-
se hasta fines del primer trimestre de 19949, Esto condiciond log
programas de perforacion v produccidn del resto del afio a pesar
de verificarse un incremento sostenido en el WTI & partir de
ubril con un valor de 26 d/bbl para ¢l mes de diciembre del 99,
Esto reflejd una relativa rigidez en las decisiones de produccion
en medio del proceso de adquisicion mds impormante de la histo-
ria argenting, esto es la compra de YPF por parte de la espafiola
Repsol, conformando la nueva compadiia Repsol YPF.

La sustitucidn reciente de volimenes en el mercado brasilefio
por otros mis distantes ha generado un mayor descuento respecto
del WL, Muestros crudos pasaron de este modo de un descuento
promedio de 2.5 dibbl en el periodo 1994-98 a otro de 2.8 d/bbi en
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throigh investenents in refinery
urtits of conmversion, such as the
case of YPF, while other
companies solved the excess in
dermarud supply through diesel
imports, such as Ex3, Shell and
Esso, This situation has also
allowed the growth of
intermational traders ke Vitod,
Veba Ofl, Coastal and
Imterpetrol in terms of

market share.

The crude ofl market

The critde ofl market has
showr an important
developmment of logistics Hal
allowed an ircrease of the export
[rarities, Apart from the
Trasanding Pipeline with an
aperation capacity of 110
thousand bbl/d, there was a sea
Buicrys change in the Golfo San
Jorge that allowed an increase i
the operative capacity from deep
draught ships with a capacity of
& thowsard tons to 150
thowsand tons, Sornething
similar happened in the sea
terminal of Bahin Blanca due to
the technological upgrade mady
by the compary EBYTEM.
Huowever, the FOR price of
Argentine crude ofl s affected by
bwir comstrains that have to do
with denrend capacities of the
Chilian and Brazilian markets
and with the commercial
agreerments reached with its
national companics, ENAP and
Petrobras, respectively.

In the first place, regarding
the export strategy to the
Pacific, there has been no
improvement in the
construction of a sea ternrinal
aof deep waters (Andalien
terminal profject), according o
YPF management plans after
the opening of the
Trasandinean Pipeline. The aim
af this terminal was to allow
crutde ail exports fo the far Eqst,
improving the export parity to
such neighboring country (as
the price is fixed as an avérage
between export and import
parities friom and o Chite), The
lack of facilities ta evacuate oil
praduction ends up eroding the
price that ENAP pays to
Argentine producers.

I the second place, exports
i Brazil fell from a maxbmun
of 7.7 MM/ In 1996 10 6.5,
5 5.and 3,7 MM in the
fodlowing vears due to an
agyressive expansion

program. Stoce the
constitutional amendment of
Noventher 1995, international
companies were allowed to
shurre production with the state
owned Petrobras in new fields
af oil prochection. The outcome
of the new oil policy was.a
substantial fncrease in
production from 0.7 to 1.09
MM bbidd between 1995 and
98 In the meantime the mega
field Roncador in Campos Bay
was discovered (Uctober 1996),
adding estimate reserves for 1.4
bitlon/BOES.

Along with the increase in
Brazilian production, 1999 was
a recessive vear in that market
showing a downfall in oil
contsumption, But the low level
of exports of 1999 is mainly
refated to a drop in Argentina’s
wil production, It could be
parrtially explained for the
international price fall since the
begiming of 1998 but specially
stressed during the second half
of the year amd first quarter of
1999, This fact affected the
decitsions of drilling and
prodvction for the rest of the
vear in spite of verifying a
sustalned increase in WTT since
April with a final value of 26
d/bhl for December 1999, This
reflected a relative righdity in
froduction decision in the
nriddle af the most siynificant
take-over of the Argenting
history, that is e acguisition
af YFPF by REPSOL, creating the
mew Repsol YPF corporation,

The recent substitution of
miore distant markets fis the
Braztlicin iree has generated a
greater discoust of argenting ol
refated to W, Our prices
frtssed fromm an gverage
discount of 2,5 d/bl in the
1994-98 period o ancther of
2.8 d/bbl i 1999, Chart 2
shews the change i relotive
shatres according to export des-
tintes with the intermational oil
frrice evoludbion,

At preserd, Argenting faces a
considerable increase in WTI
Haat woudd allow an frgrease in
prroclusction and thereafter in
exports, although this does not
seern to be the ongoing trend for
the first quarter of year 2000,
Tnstead, there have been trade
operations of crude ofl excliarnge
tatkirgg achvartage of the price dif-
feremtial Between netgrepe crinde
artil African low guality vils.



2+ Exportaciones de patrdlec /| Crude oil exports

WTI dbbi

1394 17,20
1995 1843
1998 22,14
1997 20,81
1998 14,41
1999 19.26

Fuente: |APG / Source: APG

19499, El cuadro 2 muestra el cambio en la participacion relativa
de los destinos del petrdleo expontado junto con la evolucidn del

precio internacional

En la sctualidad, la Argentina enfrenta un considerable au
mento del WTI que le permitirin aumentar 1o produccion y con
ello las exportaciones, aungue no parece ser la tendencia del pri
mer tnimestre del 2000, 5§ en cambio ha habido operaciones co-
mercinles de intercambio de crudos, sacando provecho del dife-
rencial de precios entre el petrdles neuquino y los crudos africa-

nos de inferior calidad

El mercado de derivados

En los derivados se distingue claramente la nafta del gasoil.
El mercado de gaseil estd caracterizado por una posicién corta
realizando importaciones por cerca del 10% del consumo do
méstico (tomando el promedio de los dltimos 5 afios) ¥ 4 una
compafila como YPF con cerca del 45% de participacidn de mer-
cado con posicion larga. Si bien la ldgica pareciera indicar que
ambas posiciones deberlon cerrarse, la dindmica del mercado lo
cal ha hecho posible que esta situacidn se mantenga. Alentados
por los elevados mirgenes de comercializacion y la liberiad de
mstalacion, a partir de los decretos de desregulacion de 1991 v

B

LY

OSDIPP administra Plancs

de Salud, a través de

Total axportado en millonas m’
Total exported in millions m”

1.7
16.2
189
159.3
19,2
15,6

rot

sistemas abiertos o cerrados.

B Emergencias, urgencias v
mtencion domiciliaria.

B Primera Hnea de prestadores s
nlvel nacional.

W Pricticas disgndsticas
aomencladas v oo nomencladas.

B Odontologhs, protesis y
artedoncin.

W Ohpilen,

B Importantes descuenbos an
medicamentos ambulatorios.
B Coberturus especinles
{5I10A, dropndependencia, bulinis,
anotixid v dlabetes)

W Subsidios para discapociindos,

B Cirugia de ahta eomplejidad,
W Préfesls (imemas v externas)

Brasil (%)

425 76,2
354 235
41,0 263
337 28,7
28,8 34.0
236 418

The oil products
(derivatives) market

o this market there is o clear
distinction between gaseline and

diesel, The diesel market is

importing nearly 10% of
dormestic consumiprion
feemtsiclering the average of the

last 5 years) and a company like
YPF with around 45% of muarket

siare with o long position.
Althorgh there should be a
lagical match between both
positions, the dymamic of the
domestic market made this

retail marging and freedon o
imstall focilities, as o
consequence of liberatization

benefity (Decree 1305 of

e 'L':\.'I

eccion

Chile {%s)

Charactevized by o short position,

situgtion last. Supported by high

decrees af 1991 and farmer lax

Rasto (V)
Rest (%)

EE.LUU. (%)

233 80
234 10,6
26,5 7.2
28,1 84
29,3 13
29,5 5.2

1 1/6/98 with reference to
elimination of FTC prayment in
advancel, new cormpetitors
entered into the argenting
rmvarket, This ended up with
strovig competithve pressure that
is reflected in the squeeze of
commercial marging, especially
in the big clients market
(agriculture, mining, industry
aried transport fleet), and o a
linwer extent, of the refail
market.

Apart from Esso amd Eg3,
Vital is the most relevant diesel
timporter. It settled fn Zarate,
1K) kims from Bueros Afres by
the end of 1998, I has the
highest independent {from all
local retatlers) storage
capacity of the country with
farks for 110 thousand m" and

b L ladaisinia Froval ded Priodles
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los beneficios impositivos posteriores (Decreto 1305 del 6/11/98
refenido a la eliminacidn del anticipo de 1TC) nuevos competido-
res se instalaron en el mercado argentino. Esto derivé en una
fuerie presidn competitiva que se refleja en la reduccién de mir-
genes comerciales, fundamentalmente en el mercado de grandes
consumidores {agro. mineria, industria y flotas de transporte) y
en menor medida en el segmento minorista. :

Aparie de Esso y Eg3, el impontador més relevante de gasoil es
Vitol, que desde fines de 1998 cuenta con la mayor capacidad de
almacenaje independiente (de los minoristas locales) del pais, con
una planta de 110 mil m’ en la ciudad de Zdrate a 100km de Bue-
nis Aires ¥ un puento de 32 pies de calado que permite el acceso
de bugues-tanque de 40 mil m’ de capacidad. Tiene fuere influen-
cia en la distribucion en el drea nororiental del pafs y acceso a los
rentables mercados de Paraguay v Bolivia a través de la Hidrovia.
RHASA, vecino a Vitol tumbién importa & través de su puerto del
rio Parand pero a diferencia de aquél cuenta con una red comercial
de presencia creciente en el Gran Buenos Aires. Los otros grandes
importadores independientes del mercado son Veba Oil con una
erminal en Dock Sud (segundo en importancia luego de Vitol); In-
terpetrol que utiliza In capacidad de ls empresa OGC, del mismo
holding de Soldati, también en Dock Sud; y Coastal que i bien ca-
rece de tancaje propio, tiene un convenio con la firma quimica
PAMPSA que le provee capacidad de almacenamienin mayormen-
te en la zona nberefia del rio Parand o la altur de San Nicolds. Lax
comercializadoras minonistas Sol Petrdleo y Shell tumbién realizan
impntaciones considembles segin la oportunidad del mercado,

En cuanto al mercado de exportacion. ademds de YPF que con-
centra ¢l B5% de la exportacidn, ¢l otro gran exportador es REFI-
NOR. Cerca del 95% del consumo de gasoil exportado estd con-
centrado en la regidn, como se aprecia en el cuadro 3,

En Paraguay, en los dos ditimos afios, YPF sustituyd con pro-
ducto argenting ¢l abastecimiento a Petropar que venian realizando
las firmas Coastal ¢ Interpetrol. En el Brasil el trifico comercial ha
sido mds fluctuante, mientras que en Chile ha venido creciendo,
sobre todo porque el producto argenting satisface los requerimien-
tos medicambientales en ¢l drea metropolitana de Santingo.

De la estadistica de comercio exterior mds reciente (1 tri-
mestre 2000), se observan menores operaciones internacionales
por lo que se intuye que existe una sustitucion de producto im-
portado por producto de YPF, el jugador excedentario del mer-
cado doméstico de gasail, lo que implicaria un mejor aprovecha-
miento de los recursos econdmicos del pafs.

En lo que hace al mercado de naltas, puede decirse que la merma
en el consumo interno ha sido substitnida en exceso por-el aumento
de las exportaciones. Esto es, mientras que | consumo intermo se re-
dujo en 1,6 MM/m' en el quinquenio 1994-99, las exportaciones cre-
cieron en 2,3 MM/m', En este caso ¢s interesante destacar que hasta
1996 sdlo se exportaba o Parnguay (en una baja cuantin), mientras
due a partir de ese afio crece el volumen junto con la importancia de
los demds pafses de la regitn, Incluso a partir de 1997 comienza a
exportarse nafta de alta calidad al exigente mercado norteamericano.

El exportador de naftas de menor calidad durante todo el perfodo
y hasta 1999 fue YPF. Ese afio Shell y Eg3 compitieron por ¢l 10%
remanente. Distinto es ¢l caso de la nafta de mayor octanaje en don-
de Shell v Esso han tenido importante presencia.

A partir de 1997, segiin se aprecia en el cuadro 4, comienzan
a crecer los volimenes exportados v se avanza en la diversifica-

3+ Exportacionas da gasoil | Diesel exports

Total exportado (millones m?)
Total exported (millions m')

Paraguay (%)
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i harbor of 32 feet depth that
allows access fo ofl-fankers that
can transport up to 40
thousand m'. It has a strong
influence in the northeast area
of the country and access to the
profitable markets of Paraguay

Hidrovia. RHASA, neighbor to
Vitol also imports through its
Parandg harbor tut it differs
froum the former because it has
its own retail network, gaining
market share in greater Buenas
Alres, The other main importers
of the market dre Veba Oil
(second in importance after
Vitol) with a terminal In Dock
Sud; Interpetrol, that uses CGC
(the other company of Soldati's
holding) facilities alse in Dock
Sul; ard Coastal, that although
it does not have its own tarks,
has signed an agreement with
the chemical firm PAMPSA to
have storage capacity mainly in
the Parard riverside area
arond San Nicolds city. The
retailers Shell avd Sol Petrdleo
also make big imports acconding
to market apporturities,

Kelated to the export market,
apart from YPF that
concenirates 85% of total
exports, the other player is
REFINOR. Almuost 95% of
digsel exports are concenirafed
in bhe region, as it can be seen
it Chart 3,

In Parayuay, in the last two
years, YPF substituted with
Argentine prochucts the supply to
Petropar that used to be provid-
ed by Coastal and Interpetrol
Companies. in Brazil, trade
figures have fluctuated, while in
Chile they Tuave been growing,
especially becauge the Argenting
provluct mects the
envirormental regulation in the
Metrapolitan arca of Santlago.

According to the most recent
extermial trace statistics (17
quaarter 2000, we observe less
international moverment;
therefore, we suspect there is a
substitution of YPF products by
imnported products, as YPF has

Bolivia (%)

e sy

fo keep a surplus to supply its
markel share in the local
market. This would imply an
frmprovement in the economic
resanerces allocation of

the country.

With reference to the gaso-
line market, it is worth
mentioning that the increase in
exports has overpassed the
decrease in domestic consump-
tion., Comsidering the data, it is
possible to see that, while
domestic consumgtion squeezed
L6 MM/mt' in the five-vear
period 1994-99, exports grew
2,3 MM/, It is alsa
remarkable that up to 1996
there were only gasaline exports
to Paraguay (In a low artount),
wihile as from that moment the
Empartance of other
destinations grew jointly with
the volume to ather couriries of
the regiver. Also since 1997 the
high quality gasoline exports to
the demanding American
market have started.

YPF was the only exparter of
low quality gasoline during the
whole period, up to 1999, fn
that year, Shell and Eg3
contended for the remairing
10% of exports. Different is the
case of higher-octane
Rasoline in which market Shell
and Esso have had significant
participation.

Singe 1997, as it is shown in
Chart 4, total gasoline exports
have become relevant showing a
finial market diversification, as
a continuity of the opening
process that started during the
previous year.

The main contribution of
Argentine oil product exparts to
neighboring countries, apart
from that concerning price-cut-
ting, has been an improvement
in product quality and
environmental care {through
unleaded gasoline and low
sulfur diesel with high cetane
component). In the case of
Chile, it appeared the chance to
increase the supply from
Argenting through a pipeline

Chile (%]} Brasil (%)




4+ Total exportaciones de naftas /| Total gasoline exports

Total axportado (millonas m?)
Total exported (milfions m’')

Paraguay (%)

Fuente: LAPG / Sowrce: APG

cidn de los mercados iniciada ¢l afio anterior.

La principal contribuciin de las exporaciones de derivados ha-
cin los paises vecinos, ademis de las referidas a los precios, ha si-
do el mejoramiento en la calidad ¥ el cuidado del medio ambiente
{eliminacidn de plomo en nafta ¥ gasoil con bajo azufre y alio ni-
mero de cetanos), Bn el caso de Chile, s planted Ia posibilidad de
mejorar el abastecimiento desde la Argentina mediante la cons-
truccidn de un poliducio de menos de 400km conectando la refi-
netia de Luojin de Cuyo con la planta de EMALCO en Maipi (a
pocos km de Santiago) para transportar 25 mil bblid de gasoil y
ottos derivados. Aunque pareciern ldgica su implementacidn, in-
cluso en términos del mejor aprovechamiento de la capacidad de
la refinerin, el proyecto ha sido inexplicablemente postergado.

Analizando la composicidn de la canasta de nafias exportadas,
tomando como base la muestra de las exportaciones realizadas por
YPF se nota claramente el incremento en el valor agregado de la
misma. Lo medida utilizada en el cuadro 5 para entender este pro-
ceso de agregacion de valor es el grado de octanaje de la nafta me-
dido a wavés del RON (Research Octane Number), Mientras en
1996 s6lo se exportaba un 10% de nafta de alta calidad, en 1999
s¢ llegd al 57%. Entre otras naftas hoy se elaboran la Regular v la
Premium gue son aceptadas en los mercados de Estados Unidos,

Sobre la logistica de exportacion es de destacar las mejoras ime
plementadas en los puertos de La Plata, Dock Sud y Bahia Blanca.
En el primero, la principal restriccion es el bajo calado. Sm em-
hargo, se modernizaron las instalaciones aumentando los caudales
de bombeo de todos los combustibles de la refineria contigua, re-
duciendo los accidentes de trabajo y bajando & un lercio los costos
de la operacidn en los dltimos 5 afios, Asimismo, en Dock Sud se
ha remodeladas v automatizado la planta, rebabilitando ¢l muelle
de carga con una obra en marcha gue implica aumentar ¢l calado
en el canal de acceso de 26 4 32 pies, con lo cual podrian realizar-
s¢ cargas para bugques de 40 mal metros sin necesidad de top-off
(carga del bugue madre en etapas mediante barcazas )

Finalmente en lo que hace a las importaciones de naftas y
otros derivados, cabe destacar que en la Arpenting no estin gra-
vados los solventes. La empresa RHASA, que adquirid en 1992
la Fabrica Militar de Tolueno Sintético en Campana, registra una
significativa actividad importadora de solventes, wlueno v xile-
nos y, segln estimaciones realizadas por Montamal & Asocia-
dos, podria establecerse ly existencia de unos 20 mil metros c¢o-
bicos mensuales de excedentes que se estarian derivando al mer-
cado informal de naflas,

La existencia de un elevado componente impositive que se ubica
entre ¢l 40 v el 63% del precio final del gasoil y las naflas, peneran un
alto incentivo par las mezclas de productos (o gue en B jerga se oo
noee commn estirmmiento del producto o fabricacion de sopas) y el con-
trubando, Bl diferencial impositivo entre los distinios combustihles ha
sido utilizado histbricamente para realizar estas mezclas y permitire a
algunas empresas acoperse & regimenes de promaocion de dudosa efec-
tivickad, en iérminos del equipamiento del pargue indusirial,

Chroy porcentaje importanie del volumen ilegalimenie comercis-
do estd disfrazado de operaciones de comercio exterior, general-
mente vinculadas con las imporiaciones realizadas por Puraguay,
gue terminan siendo derivadas ol mereado argenting, en donde clu-
den L carga impositiva, En este caso, serip deseable que las com-
pafifas exportadoras gsumian el compromiso de que los cargmmen-
tos Heguen al desting cormespondicnie;

Semin estimaciones del goierno, las eperaciones de comercio
exterior no registradas o mis precisamente el contrabando de pro-
ductos pencra una evasion pars ¢l Fisco del orden de los 500 mi-
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that was less thare 400
kilometers long, connecting the
Lufan de Cuyo refinery with
EMALCO terminal in Maipu
{near Santiagol fo carry 25
thowsand Bbl/d of diesel and
ather derivatives. Although it
seemed to be a logical project,
also ti imprave the refinery
capacity, the deal was
unexplainably postpaned.

If we observe the gasoline
export basket, based on a
sampie given by tolal exporls
made by YPF, it becomes
apparent there was an increase
in the value added of these
expurts. The measure used fn
Chart 5 to understand the
agiregate value process is the
gasoling octane degree captured
through the RON indicator
(KResearch Octaine Ninmber ).,
While in 1996 there was onfy
1% of high quality exports, in
1999 this figure furmped fo
57 From the export basket as
it is today, the country sells
Regular and Premium gasoline
to the dermaneding US market,

In export togistics it is worth
mentionig that there were a lot
of improverments in La Plata,
Dock Sud and Bahia Blanca
harbors, In Dock Sud, the main
drawhback is the low degrth,
However, all the facilities were
upgraded, increasing the pump-
ing flows of all derivatives com-
ing frivn the next door refinery,
also reducing work acciderts
and culting operative costs to
one third in the last five years.
It addition, there was an
upyritde of the terminal, with
the autonmation of all processes
and the re-apening of the har-
bor. There is also a plan to diy
the access channel from 26 fo
32 feet to allow medium size
ships, up to 40 thousand tons
capacity, to evacueie
products without top off (that
mears the fill up of mother ship
in stages through barges),

Finally, in relation tv gaso-
line and other derivative
imports, it i worth mentioning
that in Argentina there is no tax
levied on solvents, The firm
RHASA that bought the militar

Brasii (%) Sudidfricn (%)

factory of synthetic toluene in
1992, has a relevant import
pasition of sobwenl, toltiene and
xpleme. According to Montamat
& Asoclados, there could exist
about 20 thousand pemonth
in excess that are driven frifo
the informal gasoline market.

The presence of a very high
tax componertd of 40 to 63% in
the price of diesel and gasaling,
promoites the mixture of prod-
wcts fin the oil sector fargai it is
knnwn as to strefch the
products or to make soups) and
also srugeling, The tax gap
between different oil products
has historically been used for
these mixtures and allow the
comjunties o adhere tio
indusirial prosmotion regimes of
doubtful effectiveness, consider-
iy fdustrial assets stock,

An vutstanding share of the
Hlegal vistume sold s fidden as
i it were external trade,
generally related o imports
frown Paraguay that end up
traded in the argentine market
where they avoid tax payment,
In this case, @ commitrment
from the trading comparies to
ke the volumes sold reach
the corresponding destination
waonld be desirable,

According to government
estimates, non-registered or
smuggling operations genenate
tax evasion of $500 MM/ vear.
Taking this imte account,
rovghly speaking, the informal
ail provduct markel could reach
10% of the formal market.
These products not only enter
into the ron branded stations
(hlancas) but are also sold in
rrarry branded stations,
therefire creating a lot of
problens mot only to the lix
collectors but also to the retail
Companies,

Reparding natural gas pro-
jects, which are not being
detailed in this essay, it is
important to stress that
nowadays thesg cxpuorts gerer-
ate incomes of around §350
MM Aear, and fn terms of
vn!um-f' they reach afmost 20
MM fday, what is equivalent
o 25% of domestic
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5+ Composicién de la canasta da naftas por octanaje /
Gasoline basket composition according to octane number

lones de pesos al aflo. Haciendo un cdleulo sencillo, el
mercado no registrado de combustibles liquidos serfa de
aproximadamente un 10% del mercado formal. Estos pro-
ductos no s6lo se comercializan en la red de estaciones sin
handera (blancas) sino que se expenden en parie en las es-
taciones de bandera, creando serios problemas tanto para el
Fisco como para las comercializadoras,

En cuanto 4 los proyectos de gas natural, en los gue no
vamos a extendemos en este andlisis, cabe destacar que ac-
tualmente las exportaciones generan ingresos del orden de
lox 350 millones de pesos al afio y en términos de volumen
alcanzan cerca de los 20 MM/m’ diarios, lo que equivale al 25%
del consumo doméstico argentino, La mayoria de los proyectos,
tul como ha veurrido en nuestro pais, estin asociados a la electrici-
dad, La generacion térmica aparece como sustituta de costosos
proyectos hidroeléctricos (de fuerte impacto ambiental) o de otros
que utilizan fuentes de energia altamente contaminantes. En el fis-
turo, con la culminacion de los proyectos en marcha se llegaria a
exportir 28 MMm'dia y a un ingreso aproximado de $470 millo-
nes, contribuyendo o aumentar Ia participacion de este combiisti-
ble limpio en los consumos regionales que actualmente estin ses-
gados hacia otros recursos energéticos (en la Argentina la partici-
pacidn del gas naturnl en ¢l consumo de energia primaria es cerca-
no al 45%, mientras que en el Brasil o Chile no alcanzan al 5%),

Comentarios finales

Sin dudas el sector de los hidrocarburos ha tenido logros impor-
fantes tanto en los niveles de produccitn y exponacidn como en los
cstindares de calidad y el agregado de valor en los saldos exporta-
bles, aunque no deja de ser un sector de commodiies con o que es-
1 sujeto a lns flucruaciones de los precios inlemacionales.

La Argentina s¢ ha consolidado como abastecedor regional de
energia promoviendo ¢l uso de combustibles de mayor calidad y po-
niendo atencidn en el cuidado del medio ambicnte. Serfa esperable
que se continie avanzando en este sentido para que la regién pueda
alinearse con los estindares de calidad mis exipentes a nivel mundial,

Por otra parte, se comienza a notar mayor racionalidad en el
comercio regional, mediante contratos de largo plazo, en muchos
casos soportados per proyectos de infraestructura regional (prin-
cipalmente ductos) eliminando paulatinamente las concepeiones
nacionalistas y proleccionistas de antano,

Por otra pane, el aumento de la competencia conlleva una cafda
en Jos médrgenes comerciales y el cierre de posiciones exportadoras
e imponadoras de productos como el gasoil en nuestro pais, lo que
pareee un proceso econdmicamente racional, Sin embargo, existen
amenazas de que se acentien los desequilibrios entre produceion v
consume no sOlo en la Argenting sino en otros paises de la regidn.
Esto se ncentuard en la medida en que la politics impositiva man-
tenga distorsiones en los precios de los combustibles shedeciendo
a presiones de tipo fiscal o sectorial. En la Argentina la nivelacion
del ITC en la nafta y el gasoil es un requisito que afecta tanto a la
politica industrial como a la equidad distributiva,

Finalmente, seria también deseable que las operaciones de co-
Mercio exlerior sean genuinas ¥ no simples mecanismos que
procuren sacar ventaja de politicas industriales o impositivas que
no han probado ser del todo eficientes. €
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censumption. The vast majority
of these profects, e it happened
in our country, are linked 1o
electricity. Thermal generation
appears as a cheap substitule of
hyedro profects (that also ave
negative enviropmental impact)
or other highly contaminating
sowrces, In the future, the
conclusion of

will pravidi exports of 28
MMim'/day and an approximate
income of $470 MM,
contributing to increase regional
consumption of this clean fuel,
given that today there is a bias
towsrds other energy sources
(while in Argenting natural gay
participates with a 45% in the
pritmiary evergy matrix,

in Brazil or Chile it does not
reach 5%).

Final comments

There is no doubt that the
hydrocarbon sector has achivved
fmpartant goals, mot only in the
volumes of production and
exports but also in kigh
stardards of quality and value
adided o net export flows,
However, these sales are
commodity sales und therefore
they are very much Influenced
by international price
[l tuations.

Argentinag has corsolidated
its regional encrgy supply
position, proroting high quality
fieels aend paying attention to
envirennental protection, It
would be desirable fo contime
improving in that direction to
Hve up the whole region with
the highest quality standards at
world level,

On the other hand, it
becomes apparent a more
rational exchanye inside the
region through long run
conlracts, that in many cases
involve infrastructure regional
project developments (mainly
pipelines) keeping nationalistic
prefudices or old-fushioned
protectionism concepts af arms

length,

I addition, the increase in
competition brings o downfall
of commercial marging and
what seems a rational economic
process in our country, that is
the matching of export and
import positions of products Tike
diesel. However, theri s
threat that this could enlarge
markets unbalances between
production and consumption,
not only in Argenting but also
in ather countries of the region.
This could be the case if pres-
sitres from different sectors or
fiscal peeds are solved through
the tax system, In Argentina the
balance of ITC for diesel and
Jasoling is a requirement that
affects not only the industrial
policy but also the distributive
coguacelity.

Finally, it would also be
desirable that external trade
activities be gemuing instead of
being mechanisms used for
tiking advantage of industrial
or tux incentives programs that
Ierve not proved o be whally
efficient. €3
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