El comercio mundial
y los proyectos de GNL
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El comercio mundial de gas natural licuado constituye el sector mas dinamico de la industria
gasifera de las dltimas décadas. Entre 1980 y 1994, su crecimiento anual fue
de aproximadamente 8%. En 1994, se comercializaron 65 Mt de GNL en el mundo.
El crecimiento de la demanda gasifera reabre perspectivas promisorias de desarrollo del GNL,
tanto en los mercados tradicionales como en los emergentes.
Esta demanda potencial requerira poner en marcha nuevos proyectos: se prevén unos veinte.
El siguiente andlisis fue realizado por el Instituto Francés del Petréleo (IFP) y presentado en la
Conferencia-Debate “Panorama 96”, realizada el aiio pasado en Paris.

Una demanda potencial
muy fuerte pero con contrastes

El desarrollo de la demanda de gas,
que hard necesaria la disponibilidad de
recursos cada vez mas alejados de los
centros de consumo, y la internaciona-
lizacion de los mercados gasiferos
conducirdn a un desarrollo del comer-
cio del GNL, medio de transporte pri-
vilegiado para largas distancias.

Las perspectivas de crecimiento de
la demanda de GNL son 6ptimas en los
mercados tradicionales (Sudeste asidti-
co y —en menor escala— Europa). La
conquista de nuevos mercados, parti-

cularmente en Asia, podria afirmar la
expansion de la demanda. Desde ahora
hasta el 2000, el comercio de GNL po-
dria alcanzar 90 a 95 Mt y de 120 a
150 Mt en el 2010, es decir, el doble en
relacion a 1994 (65 Mt).

Los mercados tradicionales

El Sudeste asidtico:
el mercado mds activo

Si bien la recesién econdmica de-
moro6 un poco el crecimiento de la de-
manda de GNL en Japon, las previ-

Evolucién del comercio mundial de GNL
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siones del MITI muestran verdadera-
mente que este pafs seguird siendo
por largo tiempo el mercado mas im-
portante de GNL del mundo. En el
2000, Japén podria importar de 53 a
54 Mt de GNL (contra 42 Mt en
1994), y de 58 a 60 Mt en el 2010.
No obstante, el mercado japonés al-
canza progresivamente cierta madu-
rez, y se observard un crecimiento
mads significativo de la demanda en
Corea del Sur y Taiwin. Por su parte.
Corea del Sur proyecta importar 12
Mt en el 2000 y Taiwdn, que introdu-
jo el GNL en 1990, prevé importacio-
nes del orden de 7 Mt en el 2000.

Las ampliaciones de proyectos exis-
tentes no alcanzardn a cubrir la de-
manda adicional después del 2000 en-
tonces deberin desarrollarse nuevos
proyectos a fin de asegurar la demanda
asiatica y, a la vez, permitir una diver-
sificacion del abastecimiento.

Europa: un mercado potencial

La aparicion de nuevos paises consu-
midores de gas, de la cuenca mediterri-
nea (Espafia, Grecia, Turquia, Portugal)
reforzard la penetracion del gas en Eu-
ropa y ciertamente aprovechard las im-
portaciones de GNL. Sin embargo, su



nivel dependerd de tres factores princi-
pales: la evolucién de la demanda de
gas, la competencia entre las opciones
GNL y gasoducto, y la evolucion de los
precios del gas. Aunque la opeién GNL
se torna deseable teniendo en cuenta la
situacion geogrifica de estos paises (en
la periferia de la red de gasoductos, con
una apertura maritima importante) y de
la flexibilidad del GNL (div *ion,
ausencia de problemas de trinsito), no
puede esperarse un desarrollo muy es-
pectacular del comercio de GNL en Eu-
ropa, o la competencia con la opcién
gasoducto serd muy dura. Asi, las im-

ioneq p«')u;lri'.ln p.mdr de 15 Ml en

Se espera un crecimiento en
cgas de los exportadores tradi-
cionales (Argelia, Libia), éstas no
bastardn para alimentar al conjunto
de las nuevas necesidades de GNL y
se requerira un llamado a otros pro-
veedores desde principios de siglo
(Trinidad, Nigeria, Medio Oriente).
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Una produccién nacional impor-
tante, sumada a importaciones de cre-
cimiento regular y a un precio bajo
del gas canadiense, limitaron fuerte-
mente la penetracion del GNL en el
mercado estadounidense.

Aunque el futuro de la industria
gasifera en los Estados Unidos sea el
de un mercado importante, diversifi-
cado, donde la participacion del gas
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> de desarrollo en nume-
s, en especial, produc-
cion de electricidad, este pais no ofre-
ce sino perspectivas muy limitadas
para el GNL. La importacién de GNL
deberia limitarse al abastecimiento de

des de las companias.

Nuevos mercados promisorios
El mercado del GNL se limitd, has-
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ta ahora, a una cantidad reducida de
actores: 8 exportadores y 9 importado-
res. Recientemente, surgieron cuatro
nuevos paises como futuros clientes
potenciales, donde el desarrollo del
mercado del gas es promisorio: India,
Tailandia, China e Israel. Sin embargo.
cabe sefialar que en estos paises la op-
cion GNL compite con proyectos de
importacion por gasoductos.

* Con una tasa anual de crecimiento
de 3% de su demanda de energia,
India sufre continuamente de un dé-
ficit energético. Su consumo de gas
podria duplicarse para el aio 2000.
Se contemplan varios proyectos de
importacion por gasoductos y bu-
ques metaneros, a fin de alimentar
el crecimiento de los sectores eléc-
tricos e industriales.

Para responder al desarrollo de su
demanda eléctrica, Tailandia desea
no s6lo aumentar su produccion na-
cional sino también importar gas
por gasoductos y GNL. Asf, la com-
pafifa Perroleum Authority of Thai-
land decidié construir en el sudeste
de Bangkok una terminal de recep-
cién con una capacidad de 2.5 a 10
Mt/ano para alimentar con gas las
nuevas centrales.

En el transcurso de los dltimos
afios, China tuvo un crecimiento
econémico espectacular. La provin-
cia de Guangdong proyecta impor-
tar GNL para alimentar una central
de ciclo combinado. Ya se entabla-
ron conversaciones con Omadn y
Qatar para importar GNL.
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* Por dltimo, Israel tiene previsto in-
cluir gas natural en su balance ener-
gético para la produccion de electri-
cidad. De ahora en mas ya se pre-
vén importaciones por gasoducto,
En el futuro, la importacién de
GNL permitiria una diversificacion
del abastecimiento de este pais.

Los proveedores potenciales
de GNL y sus proyectos

Para hacer frente al crecimiento
potencial de la demanda de GNL, de-
berdn agregarse al menos 50 Mt/aio
de capacidad adicional e incluso mds
de 80 Mt/aiio, si se contemplan las
necesidades de los paises emergentes,
que de todos modos son dificiles de
evaluar,

Unos 20 proyectos estdn en discu-
sién en el mundo, cifra que ilustra el
dinamismo tanto de paises ricos en
reservas gasiferas como de compa-
fifas internacionales.

Los proyectos mas firmes:
ampliaciones de capacidades
existentes

La ampliacion de las capacidades
de licuefaccion existentes deberfa ge-
nerar mds de la mitad de los flujos
adicionales de GNL hasta el ano
2010. En efecto, en el transcurso de
esta década, asistimos a numerosas
ampliaciones y rehabilitaciones de
unidades existentes:
* En Malasia, la capacidad de la uni-

MNueva Guinea

dad de Bintulu aumentard
hasta 16 Mt hacia 1996, gra-
cias a la construccién de tres
nuevos trenes de licuefac-
cion de 2,6 Mt cada uno. Los
dos primeros fueron puestos
en servicio en 1995, Por otra
parte, gracias a los descubri-
mientos recientes en Sara-
wak, Petronas proyecta una

tercera ampliacién de 5

Mt/afio hacia el 2002,

Indonesia construird un sép-

timo tren de licuefaccion en

Badak, que llevard la capaci-

dad del pais a unos 28 Mt/a-

o, y ya estd previsto un oc-
tavo tren.

* En Brunei, el gobierno considera la
posibilidad de aumentar la capaci-
dad de licuefaccion de la unidad de
Lumut,

* En Australia, Woodsite. operador de
North West Shelf Project, podria
iniciar la construccion de dos nue-
vos trenes de licuefaccién hacia el
ano 2000.

* Por ultimo, Argelia tiene un progra-
ma de renovacién de sus instalacio-
nes de licuefaccion, que permitird
llevar la capacidad de las unidades a
sus capacidades nominales.

Estos proyectos, bien avanzados en
su mayoria, representan alrededor de
32 Mt/aio de capacidad de licuefac-
¢ion adicional.

Los nuevos proyectos

en areas virgenes:

de los proyectos firmes a

los proyectos especulativos
Ante estas evidencias, se necesita-

ran nuevos proyectos en dreas virge-

nes para asegurar la progresion del

comercio de GNL. Actualmente, se

mencionan numerosos proyectos en

respuesta al crecimiento esperado del

comercio. Igualmente, no todos se

encuentran en la misma etapa de de-

sarrollo o de realismo.

Proyecto firme

Sélo un proyecto pertenece a esta
categoria, el proyecto Qatargas, aso-
ciacién entre QGPC, Total, Mobil,
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Mitsui y Mitsubishi. Se firmaron dos
contratos con compaiifas japonesas
—entre ellas, Chubu Electric—, para la
exportacion total de 6 Mt anuales. La
construccion de la unidad de licuefac-
cion en Ras Laffan estd concluida en
un 75%. Las primeras entregas co-
mienzan en 1997.

Proyectos avanzados
Pueden incluirse cuatro proyectos
en esta categorfa pues ya se firmaron
contratos o cartas de intencién entre
vendedores y companias importado-
ras: Ras Laffan LNG (o Rasgas), Ni-
geria, Trinidad y Omén. Sin embargo,
persisten las incertidumbres que tor-
nan su materializacién atdn aleatorias.
* En Nigeria, desde ahora y hasta
1999, deberia construirse en Bonny
Island una unidad de licuefaccién
de dos trenes, con una capacidad to-
tal de 5,9 Mt/ano, por parte de una

asociacion que agrupa a Shell, EIf

Aquitaine y Agip como socios ex-

tranjeros. Se firmaron contratos de
compraventa con cuatro compaiias
europeas (ENEL, Gaz de France,
Enagas y Botas) para la entrega de
6 10" m*ano de GNL. Por su parte,
la compania estadounidense Cabot
anul6 su contrato. Este proyecto se
beneficia con las condiciones venta-

Josas ligadas al transporte. En efec-

to, se compraron cinco de los seis
buques metaneros necesarios para el
transporte de GNL a un precio infe-
rior al de los buques nuevos. No
obstante, el proyecto tuvo retrasos
repetidos, vinculados a la dificultad
de financiacion y al precio bajo de
la energia.

El proyecto Ras Laffan LNG (o
Rasgas), asociacion entre QGPC vy
Mobil, contempla la exportacién a
Asia de mds de 10 Mt/aio de GNL,
a partir de 1999. Se firmé un solo
contrato comercial con la compaiiia
coreana KGC, para la exportacion
de 2.4 Mt/aiio de GNL. Por otra

en 1oldadins....
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parte, se firmaron numerosas cartas
de intencion con compradores po-
tenciales (Chinese Power Corpora-
tion, Botas). Los socios de Rasgas
estiman iniciar la construccién a pe-
sar de la firma de un solo contrato.
Los otros dos proyectos, Trinidad y
Omdn, son mds recientes. Sin em-
bargo. gozan de condiciones favora-
bles que deberfan permitirles poner-
los en marcha rdpidamente.

En Trinidad, la reducida dimensién
del proyecto y el dinamismo de sus
operadores permitieron avanzar ra-
pidamente. Atlantic LNG Company
(Amoco, British Gas, Cabot LNG y
National Gas Co. of Trinidad) fue
creada en 1995, a fin de desarrollar
este proyecto que considera una
unidad de licuefaccion de un tren de
2.9 Mt/ano. En 1995 se firmaron
dos cartas de intenci6n, una con Ca-
bot y la otra con Enagas. Las prime-
ras entregas estdn previstas para fi-
nes de 1998.
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En el Sultanato de Omdn, a princi-
pios de 1994, se creé Oman LNG,
Joint venture entre el gobierno de
Oman, Shell, Total, Partex, Mitsu-
bishi, Mitsui e Itochu, a fin de ex-
portar 6 Mt/aiio de GNL hasta fines
de siglo. Este proyecto goza de un
cierto nimero de ventajas, que po-
drian permitir un desarrollo rdpido,
tales como, en particular, la estabili-
dad politica del pais y su situacion
exterior en el estrecho de Ormuz. El
GNL estaria destinado al mercado
del Sudeste Asidtico y Europa.

Proyectos probables

En un mas largo plazo, este abaste-

cimiento podria completarse con en-
tregas provenientes de Yemen, Alaska,
Australia, Venezuela e Indonesia. Sin
embargo, todos estos proyectos se en-
cuentran en etapas menos avanzadas;
no existe hasta el momento ningtin
cliente determinado y persisten las in-
certidumbres sobre la financiacién o la
disponibilidad de las reservas.

En Yemen, la compaiifa Total fue
seleccionada por el gobierno para
explotar los yacimientos gasiferos y
construir una unidad de licuefaccién
de 5 Mt/ano.

En Alaska, Yukon Pacific Corpora-
tion proyecta una unidad de licue-
faccion de cuatro trenes para una
capacidad total de 14 Mt/afio, situa-
da en Puerto Valdez y abastecida de
gas de North Slope por un gasoduc-
to de 800 millas.

En Australia, podrian surgir dos
nuevos proyectos en un drea virgen:
uno en Darwin, alimentado por los
yacimientos de Petrel y Tern, y otro
en Withnell Bay, alimentado por el
yacimiento de Gorgon.

En Venezuela, el proyecto LNG Su-
cre Gas (ex Cristébal Colon), con
Shell, Exxon y Mitsubishi como so-
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cios extranjeros, prevé la
construccién de una unidad
de licuefaccion en Mapire
Bay, en el noreste del pais.
El proyecto contempla dos
trenes de licuefaccion, con
una capacidad total de 4,6
Mt/afio. Las primeras entre-
gas podrian tener lugar hacia
el 2002/2003. El GNL estaria desti-
nado a Estados Unidos, Europa y el
Caribe. No obstante, la falta de inte-
rés del mercado estadounidense por
el GNL restringe al consorcio a li-
mitar los riesgos y los costos inhe-
rentes al proyecto.

En Indonesia, Exxon proyecta el de-
sarrollo del yacimiento de Natuna y
la construccion de una unidad de li-
cuefaccion de 15 Mt/ano. Aunque
las reservas gasiferas de Natuna sean
inmensas, cabe senalar que el gas es
muy dcido (contiene 70% de COy) y,
en consecuencia, dificil de producir.
De esta manera, la inversion total
(estimada en aproximadamente 40
mil millones de ddlares para todo el
proyecto) y el costo del GNL entre-
gado (realmente superior a 5 $/Mb-
tu), constituyen verdaderos obsticu-
los para el desarrollo del proyecto.

Otros proyectos

Se mencionan otros proyectos que
podrian alimentar, en el futuro, el co-
mercio de GNL. Sin embargo. toda-
via son especulativos, ya sea por su

“inmadurez”, o por la dificultad de

movilizar las reservas y encontrar

clientes potenciales.

* En Noruega, Statoil estudié un pro-
yecto de GNL en la isla de Saroya,
con una capacidad de 3 Mt/aio, ali-
mentada por el yacimiento de
Snowhit. Sin embargo, una fuerte
competencia con las exportaciones
por gasoducto compromete amplia-
mente a este proyecto.

* Papia Nueva Guinea tiene previstos
do8 proyectos de exportacion de
GNL (maritimo y terrestre) con una
capacidad total de licuefaccion de
10 Mt/ano.

* En Irdn, el alto nivel de las reservas
gasiferas llevé al pais a analizar di-
ferentes opciones de exportacion de

gas. Entre ellas, Iran Gas Europe
EIG estudia una unidad de licuefac-
cion, con una capacidad de 4 a 6
Mt/ano, alimentada por el gas del
yacimiento de South Pars.

* En Rusia, estdn en discusién dos
proyectos de exportacion de GNL,
basados en el desarrollo de las re-
servas gasiferas de Sakhalin. Exxon
y la compaiia japonesa SODECO
estudian el primero de ellos, Sakha-
lin 1, relacionado con el desarrollo
de los yacimientos de Chaivo,
Odoptu y Arkutun-Daginskoye. En
septiembre de 1994, el gobierno ru-
so dio a las compaiifas su acuerdo
de principio para el desarrollo de
los 'yacimientos. El proyecto de
GNL comprende una capacidad de
6 Mt/aiio. El segundo proyecto,
Sakhalin 2, estd considerado por un
consorcio conocido con el nombre
de MMMMS (Marathon, McDer-
mott, Mitsui, Mitsubishi, Shell).
Abarca el desarrollo de los yaci-
mientos costa afuera de Piltun-As-
tokhoye y Lunskoye. Este proyecto
de exportacion, con una capacidad
de licuefaccion de 6 a 10 Mt/afio,
prevé una inversiéon de 10 mil mi-
llones de délares. Por tltimo, en
septiembre de 1994, Gazprom
anuncid un proyecto de exportacién
de GNL, alimentado por el gas de la
peninsula de Yamal y destinado al
norte de Europa.

Sin embargo, la abundancia de pro-
yectos no debe encubrir las dificulta-
des inherentes a la puesta en marcha
de una nueva cadena de GNL, particu-
larmente de capitales. En efecto, un
proyecto de GNL en zona virgen de
4,5 a 6 Mt/ano requiere una inversion
del orden de los 5 mil millones de do-
lares, que, sumados a los costos de la
produccion, lleva a costos unitarios de
4 a5 $/MMBtu.

Estos costos, ampliamente superio-
res a los precios que prevalecen en
los mercados, indican que un cierto
nimero de proyectos sélo concluirdn
si se adoptan soluciones innovadoras
y nuevas modalidades comerciales y
tecnolégicas, a fin de permitir la ex-
pansion de los mercados de GNL.



