Comercio internacional de petroleo,
refinacion e integracion

Por Nicolds Verini

En el mundo, las principales dreas exportadoras de petréleo no llegan a diez.
Todas tienen una sustentable base de reservas que van de los 10 a los 100 afios de vida. Cada
area domina con sus flujos de exportacién una considerable parte del mundo desarrollado, cor-
respondiéndole a los paises de la OCDE el mayor consumo con el 59,6%, la Uni6n Europea-15,
el 18,7% y los paises de Economias Emergentes, el 32,6%.

Desde un triangulo imaginario, cuyos vértices unen el Estrecho de Hormuz con el
norte de Africa y las terminales de Turquia sobre el Mediterrdneo y el Canal
de Suez, parten 825 millones de ton de crudos cada aio,
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o llegan a diez las
principales dreas ex-
portadoras de petro-

leo en el mundo. En Améri-
ca Latina: México, Vene-
zuela, Colombia, Ecuador y
mds recientemente Argenti-
na; en el Africa Atlantica:
Angola, Camertin, Congo y
Nigeria; en el Mar del Nor-
te: Reino Unido y Noruega;
en el Mediterrdaneo: Argelia, Libia,
Egipto y Siria; en la ex URSS: en el
Medio Oriente: Irak, Irdn, Kuwait,
Arabia Saudita, Qatar, Omén, EAU; en
el Far East: Indonesia, Brunei, Mala-
sia, Australia y, iltimamente, Alaska,
territorio de los Estados Unidos.

Todas tienen una sustentable base de
reservas que van de los 10 a los 100
anos de vida. Cada drea domina, con
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constituyendo en si mismo, el reservorio de hidrocar-
buros mas importante del mundo, con un volumen de
reservas de 94.400 millones de ton de petréleo.
La actual politica de comercializacion del
petréleo por parte de los paises productores
esta asociada a la profundizacion de los
procesos de integracion vertical.

Por otra parte, en un nivel mundial se esta
observando un proceso de regionalizaciéon
de la actividad del comercio exterior, donde
los paises de determinadas areas prefieren

comprar el petréleo a paises cercanos.

sus flujos de exportacion,
una considerable parte del
mundo desarrollado, corres-
pondiéndole a los paises de
la OCDE el mayor consumo
con el 59,6%, la Union Euro-
pea-15, el 18,7% y los paises
de Economias Emergentes
(América del Sur y Central,
Europa del Este, ex URSS,
Africa, los paises asidticos
no-OECD), el 32,6%.

Desde un tridngulo imaginario cuyos
vértices une el Estrecho de Hormuz en
la salida del Golfo Pérsico con el norte
de Africa y las terminales de Turquia
sobre el Mediterrineo y el Canal de
Suez, observamos que parten 825 mi-
llones de ton de crudos cada ano, cons-
tituyendo el reservorio de hidrocarbu-
ros mas importante del mundo, con un
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volumen de reservas de 94.400
millones de ton de petréleo.

Si alargamos el vector geogri-
fico y tocamos los paises produc-
tores del Africa Atldantica como
Nigeria, Angola, Camertin, Con-
£0, podemos constatar que estas
reservas de petréleo se encuen-
tran en dreas de inestabilidad po-
litica y religiosa, poco o inci-

Irak National Oil Co 100.000
Kuwait Petroleum Co 94.000
Abu Dhabi National Oil Co 92.200
National Iranian Oil Co 88.200
Petréleos de Venezuela 64.477
Petroleos Mejicanos 48.796
Libia National Oil Corporation 29,500
China Petroleum Corporation  24.000
Nigerian National Petroleum  20.828
Sonatrach Argelia 9.200
Royal Dutch-Shell 8.478

pientemente democriticas, paises
que han despertado del colonia-
lismo hace apenas 30 afios y con
una visible atadura financiera y tecno-
logica con los paises desarrollados que
dependen de su petréleo.

“En todo el andlisis del mundo drabe
es necesario tener en cuenta que se trata
de sociedades que debieron soportar
una opresion colonial tremenda, que du-
r6 siglos. Estas sociedades recibieron
una herencia de atraso que destruyoé sus
economias, paralizé su cultura y las ale-
J6 del mundo moderno. Las revolucio-
nes nacionales desempefiaron un papel
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altamente positivo: rescataron esos pai-
ses de la dependencia colonial o semi-
colonial y trataron de encarrilarlos en el
siglo XX, en medio de una terrible frac-
tura social y politica”.

*“Todo este proceso apasionante, hay
que recordarlo, se verifica en una re-
gion del mundo que sirve de puente en-
tre Europa y el Lejano Oriente, es la
llave del control del Mediterrdneo
Oriental, alberga el mas importante
proveedor de petréleo de Occidente y

258.703 Millones bbl

Produccion

Arabia Saudita 8,8 Millones bbl/d
USA 8,2
ex URSS 72
Rusia 6,2
Iran 3.7
Meéxico 3.1
Noruega 3,0
China 3,0
Venezuela 2,8
Reino Unido 2.7
EAU 2.5
Canada 24

fue el campo de enfrentamiento mas
peligroso entre Estados Unidos y la
Unién Soviética™,

Los aprovisionamientos de crudos
desde el Medio Oriente significan en
términos de cantidad, 565 millones de
toneladas anuales con destino a Europa
y América del Norte, v son motivo de
especial atencion por parte del Gobier-
no de los Estados Unidos, que centra su
politica de vigilancia y seguridad del
Golfo Pérsico, del estrecho de Hormuz
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y sobre Arabia Saudita, del mds grande
productor del mundo por sus reservas y
la enorme capacidad de balancear la
produccién del drea.

De alli el interés de Estados Unidos
de preservar la estabilidad y no aislar la
seguridad del golfo a su propia seguri-
dad de abastecimiento en prevencién de
un futuro shock que haga peligrar su po-
litica de aprovisionamientos, ya que im-
porta el 50% del petréleo que consume y
es el mds grande devorador de energia
del mundo: 100 M ton/a de crudos lle-
gan del Golfo Pérsico, 75 M ton/a pro-
vienen del Africa Atldntica, 15 M ton/a
de crudos dulces de Argelia y del Medi-
terrdneo, 65 M ton/a del Mar del Norte,
85 M ton/a de Venezuela, Colombia y
Caribe y 15 M ton/a desde el Lejano
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Oriente y América del Sur por el Pa-
cifico con destino a las refinerias de
la Costa del Oeste. Desde Canadé
importa 60 M ton/a y a su vez Cana-
dd importa 825.000 bbl/d de diferen-
tes mercados internacionales.

La actual politica de comerciali-
zacion del petréleo por parte de los
paises productores estd asociada a la
profundizacion de los procesos de in-
tegracion vertical desarrollados por las
compaiiias petroleras de los paises co-
mo Arabia Saudita, Venezuela, Méxi-
co, Libia, Kuwait, Abu Dhabi, Irin
—para nombrar algunos de ellos— en los
mercados de los propios paises consu-
midores como Estados Unidos, Europa
(Alemania, Italia, Suecia, Holanda,
Reino Unido), Pakistdn y otros mds re-
cientes del Sudeste Asiatico.

Otro proceso que se esta observando
en un nivel mundial, es un proceso de
regionalizacién de la actividad del co-
mercio exterior, donde los paises de de-
terminadas dreas prefieren comprar pe-
tréleo a paises cercanos. Asi, la prefe-
rencia de Estados Unidos de comprar a

Venezuela, México, Colombia, Ecuador
y Argentina. Europa lo hace en el Mar
del Norte, Rusia, Africa y Medio Orien-
te; Asia, desde Indonesia, Medio Orien-
te. Australia, Brunei, Malasia y otros,
Arabia Saudita: Actualmente es el
productor mds importante del mundo
con 8.1-8,8 Mbbl/d. Vende sus crudos
Berri, Arabian Light, Arabian Medium
y Arabian Heavy en el mercado de Es-
tados Unidos en base al West Texas In-
termediate(W'TI), en Europa vinculado
al precio del Brent y al Asia-Pacifico
sobre el promedio de Omdn y Dubai.
Ultimamente ha concretado acuerdos
con Shell, Texaco y Aramco para colo-
car 825.000 bbl/dia en las refinerias de
los Estados Unidos, y poder aprovisio-
nar un mercado de 14.700 estaciones de
servicio y 50 terminales de productos
en la regién del Este. Aramco ya habia
creado Star Enterprise en los afios "80
comprando el 50% de las refinerias de
Texaco en Convent Louisiana, con una
capacidad de 230.000 bbl/dia, la de
Delware City de 140.000 bbl/dia y Port
Arthur de 235.000 bbl/d, sumando a es-



ta nueva operacién la planta de Norco
en Louisiana de 218.000 bbl/d.

Arabia Saudita desplaza sus intere-
ses del downstream fuera de sus fron-
teras y ya controla 1,3 millones de
bbl/d en el esquema de refinacién con
Petrogal en Portugal sobre un total de
1,7 M bbl/d. Saudi Aramco provee
526.000 bbl/d a la refineria de Ssang-
yong en Corea del Sur, con la que tiene
una joint-venture, ¢ importa 1,8 Mbbl
de gasolina cada seis meses desde la
misma, esperando la puesta en marcha
de su refineria de Ras Tanura.

Aprovecha la madurez de estos tipos
de inversiones, mds lucrativas respecto
a los pobres resultados del upstream,
reciclando las inversiones en califica-
dos mercados de los paises importado-
res y de gran desarrollo, estructurando
objetivos estratégicos de larga dura-
cién, aprovechando el spread que exis-
te entre su propio crudo y los precios de
los productos refinados.

No es un secreto que las grandes
compaiifas estdn faltas de crudos: la pér-
dida de las concesiones en el Medio
Oriente, la expansion de la flota Petrole-
ra en manos de los cross traders y ban-
deras de conveniencia, el desarrollo de
una refinacion independiente, la distri-
bucién y venta de productos ya no estin
bajo su exclusivo control como hace 50
aios, estableciéndose nuevas oportuni-
dades como es el caso de la refinacién,
en algunas dreas del mundo como Esta-
dos Unidos, Corea del Sur, Singapur,
Taiwédn y China, convirtiéndose en una
unidad de negocios prioritaria para mu-
chas compaiiias petroleras de la OPEP.

En América Latina

Venezuela exporta mds de 85 millo-
nes de toneladas de crudos por afo a
los mercados de Estados Unidos, Euro-
pa y América Latina, BCF 24 °API,
BCF 21 °API, BCF 17 °API y Bacha-
quero. Del total de crudo que produce,
1,7 Millones de bbl/d lo refina en el ex-
terior, m4s de lo que refina en su propio
territorio. Exporta 2,1 millones de
bbl/d, de los cuales 1,1 millones de
bbl/d se realiza a través de sus alianzas
estratégicas offshore. Los Estados Uni-
dos es la top destination de su crudo y
recibe 1.3 millones de bbl/d.

Las afiliadas de PDVSA en Estados
Unidos, como Citgo, recibe 350.000

Argentina: Exportaciones y destinos

bbl/d 1995 1996
Brasil 96.200 117.000
Chile 75.400 105.000
Uruguay 5.900 6.000
Paraguay 1.200 1.500
USA 33.200 60.820
Far East 48.700 10.000
Total 260.000 300.000

PIW, oct 1996

bbl/d, siendo el mds grande distribuidor
minorista en ese territorio. Sus joint
ventures con Lyondell y Unoven com-
binan 300.000 bbl/d y van hacia Europa
315.000 bbl/d en su propio sistema aso-
ciada a VEBA.

Mis de 200.000 bbl/d se refinan en
la Refineria Isla de Curazao, que traba-
ja para exportacion. A Brasil llegan
80.000 bbl/d, a Pert, 15.000 bbl/d, a
Chile, 20.000 bbl/d.,al Caribe, refinador
95.000 bbl/d, a Canada en el mismo
borde econdémico con los Estados Uni-
dos, aproximadamente 55.000 bbl/d.

PDVSA estd discutiendo con Coas-
tal un joint venture para suministrar
100.000 bbl/d de crudos a la refineria
de Corpus Christi de Texas y 200.000
bbl/d a la de Aruba en el Caribe, sobre
un aprovisionamiento regular y aumen-
tar asi, el marketing de los productos,
alargando la colaboracién con la nueva
compaiiia Engage Energy, formada en
el ultimo afio entre Coastal North Ame-
rican y Canada West Coast Energy.

El sistema de refinacién internacio-
nal d&¢ PDVSA se elonga una vez mas
con la compra del total de los activos
de UNOCAL, que ya comprendia el
50% de los activos de Uno-Ven. El
acuerdo incluye los activos de la refine-
ria de Lemont en Illinois de 153.000
bbl/d, mds el 15% de los activos de
produccién de la unidad de coque aguja
(needle coker), una planta de blending
de lubricantes en Ohio, 12 terminales
de bases lubricantes y terminados y 108
puntos de distribucion y estaciones de
servicio. Citgo, que maneja los intere-
ses de PDVSA en los Estados Unidos,
ha obtenido los derechos de Uno-Ven
sobre la distribucion de aceites lubri-
cantes en 2.300 puntos de venta en 15
estados de la Union.

Los productores utilizan la capacidad
de almacenaje independiente que existe
en el Caribe como trampolin para sus
crudos: Arabia Saudita tiene un contrato
de larga duracion con Statia, Venezuela
tiene 10 M bbl en el terminal de Bopec
en Bonaire, donde llegan los crudos de

Medio Oriente y Africa, 12 M bbl en
Borco de Bahamas, un contrato de 12
M bbl en Curazao, ademds de 650.000
bbl en Trinidad.

Colombia exporta Cusiana 36°
APL, 0,25 de azufre, 185.000 bbl/d,
producido por el consorcio Ecopetrol,
BP, Total y Triton. Espera subir la

produccion a 300.000 bbl/d en agosto de
1997 y 500.000 bbl/d en el primer cua-
trimestre de 1998 con la expansion del
yacimiento de Capiagua. Cusiana es co-
rrientemente exportado bajo cargoes
spot, pero Ecopetrol esta interesando a
compaiiias de Estados Unidos para reali-
zar contratos en el largo plazo, incluidos
refinadores como Amoco, Mobil, Ash-
land y algin acuerdo downstream con
Marathon.

Los precios son fijados sobre la base
WTI, pero Ecopetrol desearia que se to-
mara el precio spot assesments para el
Cusiana de Argus o Platt’s. Siendo la
calidad de Capiagua de menor conteni-
do de azufre y metales que Cusiana, es
posible que se obtenga un crudo blend,
que lo pondria en directa competencia
con crudos como el Bonny Light y el
Qua Iboe de Nigeria.

La proximidad de Covenas en el Ca-
ribe con la costa del Golfo posibilita
que este sea el mercado natural que ab-
sorba estos cargamentos.

México toca el récord de produccién
de 3,0 millones de bbl/d, lo que significa
que es el mds alto nivel de los tltimos
17 anos, permitiéndole exportar 1,66 mi-
llones de bbl/d a Estados Unidos, supe-
rando a Venezuela en la participacion
del mercado norteamericano con
863.000 bbl/ de Maya,189.000 bbl/d de
Isthmus y 480.000 bbl/d de Olmeca.

Una particularidad del mercado es
que los crudos mejicanos no estan vin-
culados con el precio del West Texas
Intermediate, lo que hace que, incluido
el transporte, los refinadores del Golfo
llegan a pagar mds caro el Isthmus que
el Arabian Light (PIW 28/10/96), en
una férmula amortiguada donde partici-
pan el 40% del precio del West Texas
Sour, el 40% del Lousiana Ligth Sweel
y el 20% del Brent. Inclusive ha co-
menzado a incursionar en el mercado
spot vendiendo cargos de Maya pesado
sour en la costa del Golfo.

Los futuros proyectos de exportacion
de crudos mexicanos dependen del éxi-
to de los trabajos en los yacimientos de
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Producciéon de la OPEP, millones de bbl/d

junio 97 Cuota
Arabia Saudita 8,05 8,0
Iran 3,7 3,6 .
Irak 0,60 1,2
Kuwait 2,06 2,0
UAE 2,28 2,16
Qatar 0,57 0,378

Petroleum Argus, 27 de julio 1997

junio 97 Cuota
Libia 1,43 1,29
Argelia 0,84 0,75
Nigeria 2,34 1,86
Indonesia 1,4 1,33
Venezuela 3,2 2,36
Total 26,47 25,03

crudos pesados de Cantarell, en el sur
de la Bahia de Campeche, de los yaci-
mientos offshore de crudos livianos de
Tabasco, que se mezclan con el pesado
Maya para exportacion. Proyectos que
estan vinculados al mega emprendi-
miento de la refineria de Pemex-Cade-
reyta de 235.000 bbl/d y representa una
inversion de 1.200 millones de délares.

En la costa del Pacifico, donde lle-
gan los crudos argentinos en competen-
cia con Cusiana, Cupiagua, Cafio Li-
mon y Oriente, como también en el mid
continent, se han producido importan-
tes cambios: Tosco Refining ha com-
prado 3 refinerias a Unocal y Ultramar
Diamond Shamrock ha adquirido los
intereses de Total USA.

Pemex ha concretado una joint ven-
ture con Shell para procesar en su refi-
neria de Deer Park en Texas 220.000
bbl/d de crudo mejicano, que apunta al
aprovisionamiento de 12.000 estaciones
de servicio de su propio sistema.

La integracion redefine una nueva
politica de penetracion en los mercados
y ahora “los productores representan la
otra cara de la historia, con varios vin-
culos en el downstream. Habiendo tran-
sitado politicas de nacionalizaciones
forzadas, las compaiiias de petréleo es-
tatales son menos vulnerables y no de-
mandan mdximas ganancias. Los go-
biernos quieren ahora protegerse con
proyectos a largo término, redefinir el
rol del petréleo para el establecimiento
y desarrollo de sus economias naciona-
les. Los refinadores se lanzan a la ra-
cionalizacién, y es un buen momento
para prepararse para el futuro. Para los
productores de petréleo de la OPEP, la
integracion significa una apreciable
meta y objetivo™ .

El marco de este crecimiento se pre-
vé sostenido, sin que esto signifique un
aumento como los que se verificaron
durante los afos '60, hasta la crisis del
73, aiio del embargo petrolero. La
Agencia Internacional de la Energia
prevé un aumento de solo 0,5 millones
de bbl/d respecto a la estimacion de la
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demanda mundial para 1997, segiin lo
publica el Monthy Oil Market Report,
previéndose una mayor demanda en los
paises del G-7, particularmente en Esta-
dos Unidos y sostenida en la ex URSS
y China.

Para el afio 1997 se espera un pro-
medio de 73,7 millones de bbl/d; esto
significa un aumento de + 2,4% en re-
lacion con 1996; y para el afio 1998 la
AIE pronostica una demanda de 75,5
millones de bbl/d con un moderado au-
mento del 1.8%.

La produccién de la OPEP ha bajado
en 300.000 bbl/d a causa de los trabajos
de mantenimiento de la Neutral Zone y
de los Emiratos Arabes Unidos. La de-
tencion de la primera fase del programa
Petréleo por Alimentos de las Naciones
Unidas para Irak significé un aumento
de la oferta de los paises non-OPEP de
100.000 bbl/d, con un crecimiento de la
produccion de Australia, América Lati-
na y Africa, compensando la baja de
produccién del Mar del Norte. Dentro
de este contexto, las exportaciones de
la ex*URSS aumentaron de 2,0 a 2,9
millones de bbl/d.

No son coincidentes los niveles de
produccion brindados por los miembros
de la OPEP en abril de 1997, que ex-
presan 25,646 Mbbl/d, respecto a lo
que informa PIW y la Agencia Interna-
cional de la Energia, de alrededor de
27,313 Mbbl/d.

En junio de 1997 la produccion
OPEP habria pasado a valores de 26,47
M bbl/d segtin el Petroleum Argus.

En este marco de referencia, los pro-
ductores de petréleo independientes
contintian ganando terreno sobre la
OPEP, aumentando la produccién gra-
cias a los importantes medios financie-
ros y tecnolégicos. Jerry Schugler, de
Arco International, estima en la confe-
rencia de Gas y Petréleo de Abu Dhabi:
“La produccion de los paises non-OPEP
van progresivamente aumentado en los
ultimos arnios, alcanzando un nivel de 45
M bbl/d en 1997, un poco menos del
doble de la produccién de OPEP. Esto

se debio a que en los tltimos 5 anos. las
inversiones en paises que no pertenecen
a la OPEP se estiman en mds de 200 bi-
llones de délares. contra menos de 45
billones de délares en la OPEP, lo que
refuerza la idea de que los productores
del Golfo se asociardn a nuevos socios
extranjeros en un horizonte de 20 afios,
con el objeto de asegurarse el financia-
miento y la tecnologia necesaria para el
desarrollo de sus yacimientos, ya que se
pone en duda la capacidad de autofinan-
ciamiento en el sector energético de
esos productores.”

A pesar de la fiebre de 1996, los pre-
cios ligados al petréleo estin histdrica-
mente bajos, en un contexto internacio-
nal donde las reservas disponibles en el
mundo, al ritmo de produccién actual,
superan los 43 anos para el petréleo, 65
anos para el gas natural y mds de 220
anos para el carbon.

En el Medio Oriente

Irak ha vuelto al mercado bajo el
acuerdo de Naciones Unidas, con una
capacidad de exportacion de 1,6 M
bbl/d (antes del embargo, en 1989, Irak
producia 2,8 M bbl/d en equilibrio de
cuota con Irdn). Sobre una capacidad
real de 1,2 M bbl/d, exporta IM bbl/d
de Kirkuk 37 °API, 2% de S por oleo-
ductos sobre la terminal de Ceyham en
Turquia con destino a Europa y Estados
Unidos, mas 500.000 bbl/d de Basrah
Light 34 °API, 2,1%S por la terminal
de Mina Al Bakr del Golfo Pérsico ha-
cia el Far East y Estados Unidos. Los
crudos iraquies con destino a Europa
son cotizados en base Brent y a los Es-
tados Unidos en base WTI y en los
mercados del Far East sobre la base
Oman/Dubai.

El retorno del crudo iraqui al merca-
do internacional propuso un aumento
de precios en el Mediterrdneo y Euro-
pa, y su discontinuidad hace que los di-
ferenciales de precios sobre los crudos
sour y sobre el Ural permanezcan altos
en relacién al Brent. En esencia, el re-
torno de Irak se produjo en un mercado
caracterizado por una demanda sosteni-
da y de bajos stocks (la AIE publicaba
que los stocks de crudos y productos de
la OCDE, a diciembre de 1996, habian
bajado en 78 millones de bbl en rela-
cion con 1995).

La fortaleza del precio del Arabian



Light frente al Ural, en las compras rea-
lizadas en los mercados de Europa, Esta-
dos Unidos y Asia determing la decision
por parte de Irak de alinear la férmula de
precios de Kirkuk, en base al Arabian
Light en algunas entregas en lugar del
Ural, permitiendo un juego del spread
mds interesante.

El mecanismo de la fijacion de las
exportaciones se expresaba en valor de
2.000 millones de ddélares y no en volu-
men. Una baja del precio seria sindni-
mo de un exceso de la oferta petrolera y
se puede dar la paradoja en el futuro de
que mas bajos son los precios del petro-
leo y mas volumen de petréleo iraqui
llegard al mercado, reforzando la baja
de los precios. Por otra parte, la llegada
del crudo iraqui a los mercados desata-
¢ una agresiva competencia por parte
de los crudos mejicanos y venezolanos
en los mercados tradicionalmente ocu-
pados por ellos por cercania geogrifica.

Grandes compradores de Estados
Unidos diversificaron sus estrategias de
aprovisionamiento, como es el caso de
Coastal que adquiere grandes cargos en
VLCC para Aruba: también fue sor-
prendente la cantidad de cargos levan-
tados por compaiiias rusas o afiliadas
(Rosneft, Lukoil, Chimimport, Tauros,
Trafigura), aprovechando las buenas re-
laciones con Baghdad y su rol de pro-
minentes jugadores en el mercado del
euromediterraneo con el crudo Ural,
impulsando la venta de crudo iraqui

destinados a los centros de refinacién.
El Middle East Economic Digest infor-
maba que 26 contratos habian sido con-
cluidos entre la IPC y Tupras, Coastal,
Bayoil, Elf, Total, ENI, Mitsubishi, Lu-
koil, Nafta Moska, OMYV y otros.

La discontinuidad de la llegada de
crudo de Irak al mercado del Mediterré-
neo, si es que no se contintda con el
acuerdo de la UN a partir de julio, posi-
cionard nuevamente al crudo Ural y otros
medio orientales, que se beneficiarin so-
bre las calidades de los crudos sour, en la
eleccion por parte del mercado.

No es ningtin secreto que los refina-
dores del Mediterrdneo se especializan
en refinar crudos sour provenientes de
Irak y la CIS, asi como también los cru-
dos iranies “all grades™ que se exportan
a otros mercados.

Irdn exporta 65.000 bbl/d a América
Latina, 210.000 bbl/d a Africa, 1 M bbl/d
al Asia, 380.000 bbl/d para el Oeste de
Europa y 750.000 bbl/d para el mismo
Mediterrdneo. Los crudos iranies FOB
Kharg Island se cotizan sobre el Omén en
el caso del Iranian Light y el Iranian
Heavy en base Dubai.

La nueva estrategia de Irdn es apun-
tar a los mercados del Far East, frente
a la problematica que se crea en Europa
para el procesamiento de crudos iranies
sour en divergencia con las nuevas es-
pecificaciones de azufre en el diesel au-
tomotor. Los volimenes de crudos ira-
nies movidos a través del Summed Pi-

Foto: Agenda Texaco

peline desde el Mar Rojo al Mediterra-
neo cayeron el 33% en el ano 1996, en-
tre los meses de septiembre y octubre,
pasando de 535.000 bbl/d a 130.000
bbl/d, segiin los analistas de fletes Ri-
chardson Lawrie, acompainadas por la
menor cantidad de gas oil recibido para
almacenamiento en las terminales de
Le Havre y Rotterdam.

Abu Dhabi exporta 1.7 millones de
bbl/d principalmente a la regién del
Asia-Pacifico. La Abu Dhabi National
Company ANOC prefiere exportar bajo
contrato cerca de 950.000 bbl/d y en el
mercado spot ofrece 750.000 bbl/d —fo-
reing equity— a Total, Shell y BP. Del
80% de las exportaciones que van al
Far East, el 60% son con destino a Ja-
pon. Exxon y Mobil son los comprado-
res dominantes (240.000 bbl/d) para la
refineria de Kawasaki, conjuntamente
con Mitsubishi, Caltex, Itochu, Idemit-
su, Nippon Oil y Showa Shell. Tam-
bién el crudo de Abu Dhabi llega a la
refineria de Hyundai (30.000 bbl/d) de
Corea del Sur.

La India tiene contratos en firme de
400.000 ton/aiio de kerosene y 240.000
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ton ano

de gas oil, provenientes de las refinerias
de Ruwais (120.000 bbl/d) y de Umn al
Nar (85.000 bbl/d). Estas mismas refine-
rias abastecen los mercados de los 7
Emiratos Arabes, cuya demanda crece a
un ritmo del 4% anual, y exportan desti-
lados medios y nafta virgen para los
mercados de Corea del Sur, China,Thai-
landia y Vietnam. La politica de la AD-
NOC es diversificar sus exportaciones,
pivoteando sobre las cantidades de su
principal cliente que es Japon.,

El producto mds exportado (aparte
del petréleo) es la nafta virgen para uso
petroquimico (40.000 bbl/d), junto con
el gas oil (30.000 bbl/d), comenzando a
exportar mogas, siendo Abu Dhabi un
tradicional importador de mogas unlea-
ded. La refinerfa de Ruwais serd proxi-
mamente ampliada a 135.000 bbl/d,
conjuntamente con la construccién de
un nuevo polo petroquimico en joint-
venture con Statoil-Neste para la pro-
duccién de etileno y polietileno. Con-
temporaneamente, Greece’s Metro Oil
inaugurard en la refineria de Fujairah
una capacidad complementaria de
135.000 bbl y en 1997 se prevé la pues-
ta en marcha de la nueva refineria de
Sharjah con 50.000 bbl/d iniciales, que
en 1998 deberd pasar a 80.000 bbl/d,
con una capacidad de almacenamiento
de 3 millones de bbl para suplir el mer-
cado de la India y Pakistdn.

Unida a su politica de exportacion
de crudos y de aumento de la capacidad
de refinacion in situ, Abu Dhabi com-
plementa su actividad exportadora am-
_ pliando su presencia en el downstream,
con una nueva asociacion con Pakistin,
a través de la Pak Arab Refinery Co
(Parco), que procesard 90.000 bbl/d de
crudo de Abu Dhabi al horizonte del
afio 2000, en una sociedad en la que in-
terviene la IPIC (International Petro-
leum Investment) con el 12% de Cepsa
de Espaiia, 19,6 de la holding OMV de
Austria y una pequefia participacion de
Total Francia.
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En el Africa
Libia exporta crudos
dulces y livianos (Am-

na 36 “API, Bourri 26

°API, Brega 39,8°, Bu

Attifel 41° API, Es Si-

der 37° API, Sarir 37,6°
API, Sirtica ° API, Zuetina
41° API) que son muy requeridos
por los refinadores europeos. Tradicio-
nalmente, la JINOC prefiere vender sus
crudos a un nimero limitado de pro-
ductores y consumidores finales, en or-
den de limitar el movimiento de los
crudos en el mercado spot. Controla 1,2
M bbl/d del total de la produccién de
1,35 M bbl/d y ofrece 150.000 bbl/d
para los operadores privados solamen-
te. Tamoil es la inica compania autori-
zada a revender el crudo libico en el
mercado internacional.

Libia empuja sus proyectos de desa-
rrollo a pesar de las presiones de Esta-
dos Unidos con la Ley D’Amato que
cuestiona las inversiones extranjeras.
Los estudios sobre la puesta en produc-
cion y desarrollo de los yacimientos de
Mabruck y Munzuk, operados por Rep-
sol y Total desde hace tres afios y no
comprendidos por las US Sanctions,
permitié la puesta en produccién en di-
ciembre de 1996 y se espera un nivel de
100.000 bbl/d, de los cuales el 50% va
camino a la exportacién. Mabruck pro-
duce 12/15.000 bbl/d. La compaiiia es-
tatal INOC refina | millén de bbl/ en
Libia y 1,4 millones de bbl/d en asocia-
cién con compaiias extranjeras como
AGIP en Italia y Veba en Alemania.

Muchas firmas petroleras operan con
cautela en relacion a Libia, para no te-
ner conflictos con los Estados Unidos,
y también teniendo en cuenta que este
pais se muestra renuente a ofrecer gran-
des yacimientos de petréleo para su de-
sarrollo en manos de compaifiias inter-
nacionales.

Ireland Bula Resources espera del
gobierno la aprobacién sobre bloques

*de exploracion, posiblemente Pan Ca-
nadian, Austria OMV y Saga de Norue-
ga estén tratando concesiones, Lasmo
del Reino Unido concentra su actividad
en el offshore del yacimiento de Mur-
zuck, conjuntamente con AGIP (ya pro-
duce 220.000 bbl/ de petréleo en los
yacimientos de Bouri y Abu Attifel)
que planea una politica de desarrollo

masivo para el gas natural, con la cons-
truccion de un nuevo gasoducto a Italia
cuyo costo supera los 2.000 millones de
délares, consolidando las expectativas
de Libia sobre esos yacimientos y la
expansion de su actividad petrolera a
los yacimientos de Sirti y Amal como
candidatos para el futuro exportador.

Argelia produce 760.000/840.000
bbl/d de crudos livianos, desde varios
yacimientos, incluidos los gigantes de
gas natural Hassi R"Mel y Hassi Mes-
saoud. Exporta 640.000 bbl/d a Estados
Unidos y Europa.

Varias compaiias internacionales
participan en la produccion: Agip, Cep-
sa, PetroCanada y, mas recientemente,
Arco y Anadarko. Tiene 5 refinerias, de
las cuales 3 tienen terminales de expor-
tacion: Skikda con 310.000 bbl/d, Ar-
zew con 60.000 bbl/d y Alger con
60.000 bbl/d; las otras dos, Hassi Me-
saoud con 26.000 bbl/d e In Amenas
con 6.500 bbl/d atienden el mercado
doméstico. La posibilidad de abrir el
sector petrolero en el upstream le per-
mitird en una primera etapa, alcanzar
una produccién superior a los 850.000
bbl/d y la posibilidad de construir una
refineria en joint-venture con GRC de
100.000 bbl/d para procesar condensa-
dos.

Nigeria es un pais atipico: por un la-
do es un gran productor y exportador
de crudos muy requeridos en el merca-
do (Bonny Ligth, Brass River, Qua Ibo,
Forcados, Escravos, Bonny Medium,
cotizados en base Brent), y por el otro,
renueva sus importaciones de productos
en forma creciente.

Sus refinerias procesan de acuerdo
con disefio 445.000 bbl/d, pero actual-
mente, por problemas técnicos y de
mantenimiento, sélo corren 270.000
bbl/d. La NNPC esta obligada a impor-
tar 80.000 bbl/d en los préximos meses,
comprendiendo 24 cargamentos de ga-
solina, 5 de diesel y 4 de jet fuel.

En Europa

Mar del Norte alcanza una produc-
cién de 5,85-6,0 millones de bbl/d. Este
sistema se combina con los crudos dul-
ces Forties-Brent-Ninian, Ekofisk y de
otros nuevos yacimientos como Banff,
Teal, Thelma & Fergus y Mc Cullogh
con los yacimientos noruegos sour co-



mo Heindrum, Troll y Gulfacks, ade-
mds de Statford y Oseberg.

El Reino Unido participa en esta
oferta de crudos con 2,33 M bbl/d y
Noruega, con 3,43 M bbl/d.

Son crudos deseados por los merca-
dos refinadores del North West Europe
y el Mediterrdneo en manera creciente,
sin dejar de mencionar el flujo de cru-
dos que se dirige a los Estados Unidos,
convirtiéndose en un seguro suplidor de
los mercados de la Costa Este, en com-
petencia con los crudos norteamerica-
nos que no se exportan sobre base de
referencia al precio del WTI y otros
crudos que componen la canasta impor-
tadora de Estados Unidos.

La produccion del Mar del Norte es-
td combinada con los problemas de
mantenimiento de las plataformas de
produccidn, de suministro y operacio-
nales, que marcan la caracteristica de
un delicado sistema de oferta y deman-
da, El Mar del Norte esta préximo a
uno de los centros de refinacién mads
importantes y sofisticados del planeta,
enclavado en el NWE-Basis ARA, que
tiene un mercado consumidor de 200
millones de habitantes, con un nivel de
ingresos que oscila entre 20.000 y
40.000 délares por ano, lugar adonde
llegan los crudos de otras importantes
dreas exportadoras como México, Ve-
nezuela, Africa Atlantica, Mediterra-
neo, Golfo Pérsico y la ex URSS.

La continuidad del aprovisionamien-
to de los cargamentos de Brent fisico a
los mercados de Europa y de Estados
Unidos depende del spread entre el
WTI y el Brent mismo que dispara la
posibilidad de su llegada a los merca-

dos, como ocurre con el diferencial en-
tre Dubai y Brent, que es cuando el
spread hace pressing para que el Brent
llegue también al Far East, drea que es
mds dependiente de los crudos africa-
nos de diferentes API y del Golfo Pér-
sico, naturalmente mds cercanos.

Es habitual la comparacién sobre da-
ted Brent de los crudos que se venden
en Europa, como el West Texas Inter-
mediate para las ventas en Estados Uni-
dos y América Latina y el promedio de
Omidn y Dubai spot prices para las ven-
tas en la region del Pacifico, que tienen
en cuenta la composicion geogrifica en
las férmulas, definiendo un factor de
ajuste para obtener un completo valor
FOB o CIF en cada mercado y las op-
ciones competitivas con otros crudos.

Cuando los margenes de refinacién
se mantienen firmes en el Mediterrineo,
anima a los refinadores del drea a proce-
sar los crudos livianos del Mar del Nor-
te y del Africa, con el objeto de obtener
gas oil para satisfacer las demandas es-
tacionales de junio-septiembre, que son
exportados a los mercados de Europa y
de Estados Unidos, condicionados por
la calidad de 0,05% de azufre en los
destilados medios, como también son
empujados al mercado del Far East pa-
ra hacer frente al aumento de la capaci-
dad de refinacion y nuevas calidades re-
queridas. Es de advertir que la presunta
liquidez de crudos spot de Brent, Dubai
y Omin, es una gran atraccion para tra-
ders como Statoil, Phibro, Morgan
Stanley, Royal Dutch/Shell y BP, acto-
res privilegiados en estos mercados.

La ex URSS cumple un rol muy im-
portante en Europa como proveedor de

e e

petréleo, gas y productos derivados.
Exporta Ural sobre el mercado del Me-
diterrdneo y sobre el Basis Ara y Sibe-
rian Ligth Medium.

Actualmente es el tercer productor
mundial de petréleo (en la década de los
80 llego a ser el primer productor mun-
dial de gas y petréleo). Es de lamentar
que en los tltimos 7 afios su produccién
haya bajado cerca del 50%.

Entre 1991 y 1995 su produccién ba-
Jo de 515 M de ton a 455 M ton. Para
1997 se espera una produccién de
360/380 M ton/ano. La produccion de
1995 representa pricticamente la mitad
del récord de produccién de 1988 de
569 M ton/ano.

En la propia ex URSS, el consumo de
energia es muy ineficiente si se lo mide
con los estandares de la OCDE, sobre
todo en el sector de alta intensidad ener-
gética y en las industrias pesadas.

La mayoria de los productos petrole-
ros exportados por la ex URSS son des-
tinados a los paises de la OCDE, y de
acuerdo con la opinién de un grupo de
expertos del World Energy Analisys &
Forecasting Group, prevén que en 1997
deberia ya producir cerca de 6,1/6,3 M
bbl/d, refinar entre 3,3 y 3,5 M bbl/d y
exportar de 2,5 a 2,7 M bbl/d.

En lo que respecta a los contratos de
aprovisionamiento, actualmente el 80%
se realizan bajo operaciones de prefi-
nanciacion de exportaciones: BP prefi-
nancia las compras del crudo de Yukos
que realiza desde el Mar Negro en el
puerto de Novorossik, Elf y Total prefi-
nancian federal exports y los refinado-
res del Mediterrdaneo se sirven de las
operaciones de prefinanciacién que
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ofrecen los traders con mucha expe-
riencia internacional en estas operacio-
nes: Glencore, Marc Rich y Vitol.

Europa Occidental importa 100 M
ton/aiio desde Africa del Norte (Libia,
Argelia y Egipto), 130 M ton/a a través
de Suez y de las terminales sobre el
Mediterraneo, 65 M ton/a del Medio
Oriente por el estrecho de Hormuz y el
Cabo de Buena Esperanza, 45 M ton/a
desde el Africa Atlantica (Angola, Ga-
bon, Nigeria y Camertin), mds de 95 M
ton/a desde la ex URSS, 25 M ton/a
desde Venezuela y México. Recibe im-
portantes cantidades del Mar del Norte,
que es el suplidor mds atractivo por ra-
zones de proximidad geogrifica, segu-
ridad de aprovisionamiento y calidad
de sus crudos.

A diferencia de otros paises, el sec-
tor de la refinacién en Europa se en-
cuentra con graves problemas de renta-
bilidad y estd en pleno periodo de rees-
tructuracion y modernizacion. Los go-
biernos han introducido sustanciales in-
centivos en el precio del gas oil. Las
gasolinas declinan a un ritmo del 2,3%
por afio en Francia, del 6% en Italia y
del 3% en Alemania, mientras el diesel
sube en el mismo ratio de acuerdo con
el andlisis de la OPAL.

Légicamente esto impulsa la rees-
tructuracién de la refinacién europea,
que ya afecta la refineria de Shell de
L'Etang de Berre (127.000 bbl/d), a BP
con la refineria de Lavera (200.000
bbl/d), lo que supone la construccién de
un hvdrocracker nuevo o cerrar la plan-
ta. También estd la refineria de Total de
La Mede (140.000 bbl/d), una de las
candidatas a redefinir su politica de re-
finacién, que alcanza a las inversiones
que se deben realizar para cumplir ade-
mds, con las nuevas reglas sobre medio
ambiente enunciadas por la Unién Eu-
ropea. Tales reglas estdn dificultando el
reordenamiento de la industria, a pesar
de que han sido preparadas en consulta
con la industria del automovil, del pe-
tréleo y del Parlamento. Las normas
definen severos limites de calidad. El
azufre contenido en las gasolinas esta-
ria limitado a 0,015%, con restricciones
en benceno y aromdticos. El azufre en
el diesel disminuird de 0,05 a 0,035%
al horizonte del aiio 2000, lo que signi-
fica en buen romance la necesidad de
inversiones de 20,4 billones de ECU.

Estd previsto un crecimiento de la
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participacion de los combustibles diesel
en la demanda europea, de un 52% en
1995 a un 57% en el 2000 y 58% para
el 2005. Estas previsiones de abasteci-
miento de combustibles medios estin
comprometidas, ya que Europa tiene li-
mitaciones en la capacidad de hidro-
cracking instalada y estard obligada a
importar, si no cambia, su estructura de
refinacion, sobre todo diesel de winter
specifications y bajo azufre, con el
agravante de que no podrd ser balan-
ceada con gas oil de procedencia rusa
que no cumple las normas de calidad.
Durante mds de una década, muchos
refinadores europeos invirtieron en uni-
dades de cracking catalitico, pensando
en un aumento del consumo de las naf-
tas y no construyeron suficientes hy-
drocrackers para producir gas oil. La
situacion actual es que a Europa le so-
bra 500.000 bbl/d de gasolinas y le falta
200.000 bbl/d de gas oil y diesel.
También estan cerrando las refinerias
en Alemania de Hydrierwek en Zeit y
de Mobil en Worth previstas para 1997,
en Dinamarca la refineria de KPC en
Stigsnaes, de Gulf en el Reino Unido,
de Leuna en Alemania y de Exxo-
n/OMW en Kalsruhe para 1998 y la de
BP en Nerefco en Holanda. Estdn en
venta la refineria de BP en Lavera
(Francia) y de Shell en Cressier (Suiza).

En el Far East

El Far East importa 435 M ton/afio
de crudos del Golfo Pérsico cuyos des-
tinos son la India, Tailandia, Malasia y
Taiwén. Japén, anémico en recursos
energéticos, importa cerca de 215 M to-
n/aiio de ese destino, mds 45 M ton de
Indonesia y del Pacifico.

“Las ideas del libre mercado plan-
tean ahora la competencia en Asia; el
punto de liberalizacion de los mercados
del Este y la participacién extranjera
empujan a los productores del Golfo,
especialmente Qatar y el Africa Atldn-
tica, a mover sus crudos.

No puede ser de otra manera, ya que
poseen el 65% de las reservas del mun-
do e intereses comunes. Su petréleo ha
sobrevivido a revoluciones, invasiones y
guerras. El problema reside en los bajos
precios del crudo, en la volatilidad que
condiciona las inversiones y la compe-
tencia de la produccion independiente™.

Actualmente, esa region ofrece parti-

culares caracteristicas de aprovisiona-
miento, con variables econdmicas y so-
ciales de riapido cambio: alto creci-
miento y fuerte demanda de productos
petroliferos, capacidad de refinacion in-
suficiente y masiva expansion planeada
de la misma, escasez de fondos finan-
cieros, cambios en la calidad de los
productos, expansion del comercio in-
ternacional y condicionamientos por los
estdndares de calidad medioambiental.

Singapur sigue siendo el centro refi-
nador mds importante de Asia, con utili-
zacion intensiva de su capacidad, pero
con severas limitaciones para cumplir
con las normas de calidad y una baja
respuesta concerniente a las variables
medio ambiente/calidad requeridas por
el mercado, en especial si tenemos en
cuenta —por ¢jemplo— el cambio y libe-
ralizacion de productos importados por
Japon y la alta calidad requerida por las
mismas razones.

Dicho mercado estd mostrando una
inusual preferencia por los crudos dul-
ces y livianos, que provienen del Africa
Atldntica: Taiwdn ya importa el 27% de
ese origen, la India, el 28%, Corea del
Sur, el 19%, China, el 11% y Japon,
Singapur e Indonesia, el 16%.

Cuando el spread de precios entre el
Dubai y el Brent se hace de aproximada-
mente 1,50 US$S/bbl, rinde atractivos los
cargamentos spot provenientes del Afri-
ca, supliendo al Far East. Cuando el
spread supera los 2 U$S/bbl, comparado
a veces histéricamente a 0,90 U$S/bbl,
no permite las importaciones de los refi-
nadores del Sudeste Asidtico y anula las
compras desde Angola, Nigeria y simi-
lares cargos cotizados sobre Brent.

Pero ocurre que los refinadores de
Asia necesitan crudos dulces para poner
en especificacion tanto el gas oil como
el fuel oil para los compradores del mer-
cado internacional y aceptan pagar en
estos momentos, diferenciales de precios
sobre el Dubai, aceptando cargos spot de
Cabinda, Qua Iboe y Forcados y otros
crudos dulces, ya que los crudos nigeria-
nos, compitiendo contra el Brent, son
considerados relativamente altos. Es de
suponer que la llegada de crudos dulces
argentinos al Far East estd vinculada a
esta situacion, al desarrollo de un merca-
do no convencional en cuanto a distan-
cias y precio, concebido con una inge-
nieria de rrading orientado.

La exportacién de Cafadén Seco,



Esca-
lante y Meda-
nito en cargamen-
tos combinados, utilizan-
do VLCC de mads de 200.000 DWT,
exige bastante conocimiento de los
partners que juegan en ese mercado,
con los cuales se “negocian” los pre-
cios; poseer un dominio de la logistica
que minimice las dificultades operacio-
nales en las terminales de carga del
Atlantico y del Pacifico; disponer de la
experiencia operativa para poder reali-
zar los blendings de crudos y poder
cumplir con las normas de calidad y
cantidad exigidas por las refinerias y
las terminales de descarga del Far East.
Una compleja alianza en el sector del
upstream permite una planificacién
operativa que disminuye los riesgos
operacionales, financieros y de cumpli-
miento de contratos.

Se debe pensar que la dindmica de
ese mercado es cambiante: acorde a la
llegada de nuevos crudos, también
cambia la base de cotizacion y las nue-
vas férmulas se enganchan, no sélo so-
bre el cldsico Dubai, sino también so-
bre el Tapis y otros crudos. f

Indonesia exporta Minas, Duri, Wi-
duri, Cinta a Japon en cantidades im-
portantes, 128.000 bbl/d, pero dltima-
mente ha disminuido sus exportaciones
a 105.000 bbl/d, debido a la necesidad
que tiene Jap6n de quemar fuel oil para
generacion eléctrica, obligado a respe-
tar la curva de carga de generacion (in-
vierno/verano), en las horas de punta
del consumo, contra el GNL/GLP y op-
ta por procesar crudos de menor precio
provenientes del Golfo Pérsico, alteran-
do la canasta de importacién. '

Los productores de Alaska North
Slope han comenzado a exportar el cru-
do hacia el Asia, Exxon ha vendido su
primer cargamento a General Sekiyu,
BP ha interesado a compradores de Si-
nochem y Unipec para un contrato a
término. Otro cargo ha llegado a Tai-
landia, expandiendo un nuevo crudo
hacia el drea del Asia-Pacifico.

Nuevos centros de refinacion estdn
surgiendo en Corea del Sur, que ha ini-
ciado un agresivo plan de moderniza-
ci6n y ampliacion. Sobre una capacidad
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de hidrodesulfuracion de gas oil de
277.000 bbl/d en 1995, ha previsto
un aumento de 295.000 bbl/d para
1997. Estd terminando una unidad
de 70.000 bbl/d para tratar de remo-
ver el azufre del fuel oil, lo que deter-
mina la necesidad actual de importar
crudos dulces de bajo contenido de azu-
fre e intentar exportar productos de alto
contenido de azufre a los paises con le-
yes de contaminacién menos severas.

Un esperado spread bajo entre crudos
dulces y agrios le permitird bajar los
costos de procesamiento y poder cum-
plir con las especificaciones de 0,2%
méximo azufre para el gas oil en 1995, a
0,1% en 1996 y a 0,05% en 1998. Por
otro lado, el porcentaje de azufre en el
fuel oil deberd caer de 1,0% a 0,5% en
1998 en dreas urbanas y, en 1999, apli-
cado a zonas rurales.

Todo el sistema de refinacion esta en
proceso de cambio: sobre una capacidad
de 2,5 M bbl/d de destilacion atmosféri-
ca, s6lo tienen 254.000 bbl/d de crac-
king catalitico de capacidad y en cons-
truccién. Ademads de la planta de desul-
furacién de gas oil de 70.000 bbl/d, pre-
vista por Caltex-L.G para 1997, piensan
poner 70.000 bbl/d de desulfuracion de
gas oil y otra planta de 70.000 bbl/d en
noviembre de 1997. Tanto la refineria
de Hanwsha como la de Hyundai debe-
rian tener listas unidades de desulfura-
cién de fuel oil para 1999.

Corea del Sur exporta un promedio
de 620/800.000 bbl/d de mogas a Tai-
win, Jap6n y Saudi Arabia, nafta vir-
gen a Jap6n, Taiwdn y China, destila-
dos medios a Japén, China y Hong
Kong y fuel oil a China, Hong Kong y
Singapur.

La ofensiva sobre el mercado del
Far East no se limita sélo a las ventas
de crudos o a instalar refinerias, sino a
disponer de capacidad de almacena-
miento y blending. La compaiifa Coas-
tal ha establecido un centro de almace-
naje en la ex base militar de Subic
Way, para permitir la entrada de pro-
ductos en el mercado filipino, y espera
formar una joint-venture 50/50 con
That PTT utilizando dicha planta para
su ofensiva regional. Los operadores
independientes en Singapur —Van Om-
meren, Tankstore y Oiltanking— no pre-
vén construir mds capacidad de almace-

namiento sobre las 2,545 miles de m’
instalados, considerando que muchas
plantas estdn planeadas en el Medio
Oriente, China, India, Tailandia y Co-
rea del Sur.

No podemos dejar de mencionar a
China, que se ha convertido, junto a
los pequefios tigres asidticos, en el gran
tigre importador de las ideas liberales
en economia y motor del desarrollo
economico, cuya realidad podrin apre-
ciar los que visiten Pekin, que serd sede
del XV World Petroleum Congress en
octubre de 1997,

A pesar del gran esfuerzo realizado
en la biisqueda de hidrocarburos, con ¢l
auxilio de companias petroleras inter-
nacionales y del éxito obtenido, China
se ha convertido desde 1990 en un im-
portador de petréleo y productos; segiin
la China Daily Business Week, las
perspectivas son de mayor importacion
de 1 M bbl/d al horizonte del afio 2000,
dos veces miis de lo que importa actual-
mente. Esta situacion ha multiplicado
los esfuerzos por parte de la CNPC de
participar en proyectos en el extranjero,
para garantizar el aprovisionamiento de
crudos en los proximos 20 anos. Ya ha
firmado un acuerdo con Irak para desa-
rrollar el yacimiento de Al-Ahdab y la
intencion de controlar la sociedad pe-
trolera de estado de Kazakhstdn. Com-
pra campos marginales en Venezuela,
desarrolla una alianza estratégica con
AGIP de Italia con la creacion de una
sociedad mixta que operard en el Medio
Oriente, Asia Central y Nigeria.

Confrontada con la necesidad de au-
mentar la capacidad de refinacion para
hacer frente a la expansion del mercado
doméstico y reducir las importaciones
de productos refinados, China ha cons-
truido una nueva refineria en Dahan en
Jjoint-venture con Total de Francia, con
fuerte vocacién exportadora.

La entrada de China en el contexto
petrolero internacional producird un
impacto sensible en el contexto energé-
tico mundial, inspirindose visiblemen-
te en los ejemplos de otros pafses asid-
ticos, como las compaiias japonesas,
de Taiwdn y Malasia, que han accedido
directamente a los recursos de los pai-
ses tradicionalmente exportadores de
petréleo, asegurando una parte de sus
necesidades



