| INVERSIONES Y FINANCIAMIENTO

Energia y largo plazo:
desafios presentes

Asumir la energia como un capitulo de una
estrategia de desarrollo de largo plazo es el
principal desafio de cara al futuro, segun la
vision del ex secretario de Energia de la Nacion,
Daniel Montamat, quien asegur6 durante su
disertacion en el Club del Petréleo que si el
producto econémico crece el 5% anual, la
inversion sectorial para los proximos quince afios
se elevard de 32.000 millones de doélares a casi
53.000 millones de délares. En cambio,
advierte que si la tasa acumulada anual de
crecimiento alcanza 1,2%, las restricciones
energéticas se descomprimiran y la inversion se
reducira a 17.000 millones de ddlares.
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n el 2003 el gas natural representé el 49% de la ofer-

ta de energia de la Argentina; en el 2020, si crecemos

al 3% sostenido anual (escenario previsto en las pro-
yecciones que rigieron la propuesta de reestructuracion de
la deuda), la participacion del gas natural entre las fuentes
primarias aumentara al 56%. La dependencia del gas natu-
ral, en un pais que antes se asumia gasifero pero que ahora
necesita importar voliumenes crecientes, es el tema central
de una estrategia energética de largo plazo cuyo analisis y
definicidn todavia esta pendiente. Si el gas no esta disponi-
ble, el balance energético debera cerrar contra el petréleo
propio o importado.

Ao 2003

68,8 MM de TEP

M Hidroelectricidad
M Carbon, lefia y otros

[ Gas natural
W Petroleo
W Nuclear

Matriz de energia primaria de la Argentina. Fuente: Fundacién CREAR

Si el producto econémico crece el 5% anual, en lugar
del 3% del caso base, hay mas demanda de energia y la
inversion sectorial en el periodo se eleva de 32.000
millones de doélares (escenario del 3%) a casi 53.000
millones de délares. Si, en cambio, crecemos al ritmo
promedio proyectado por un modelo econométrico que
releva las series econdmicas de los Gltimos veinte afios y
la tasa acumulada anual es de sélo 1,2%, las restriccio-
nes energéticas se descomprimen y la inversién sectorial
en el periodo se reduce a 17.000 millones de délares.

Es necesario y deseable crecer a tasas altas. En el esce-
nario del 5% el producto se duplica en menos de quince

Afo 2020

102,9 MM de TEP

M Hidroelectricidad
M Carbon, lefia y otros

M Gas natural
W Petroleo
[ Nuclear

Escenario 1
3% anual

Escenario 2
5% anual

Escenario 3
1,2% anual

Inversion por escenario de crecimiento periodo 2005-2020 (en millones de délares)
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Resumen de inversiones
en millones de us$

. Gas Upstream: 6.641
£ Transporte: 3.490
8 Distribucion: 1.714
2
S Energia eléctrica Generacion: 7.165
= Transmision: 866
= Distribucién: 2.200
Petréleo Upstream: 5.456
Refino: 4.500

M Demanda local ¥ Exportaciones Total 32.032

Produccién total de petrdleo. Escenario de crecimiento | -3%. Precios de gas menores.

Fuente: Daniel Montamat & Asociados

Una conclusién relevante del escenario proyectado es la
dificultad que tiene el pais para diversificar sus fuentes de
energia primaria. En el escenario de proyeccion se ha asu-
mido el aporte de la elevacion de cota de Yacyreta y de la
terminacion de la Central Nuclear Atucha Il. Esas obras
proveeran energia primaria proveniente de fuentes no fési-
les. No se han incluido las obras hidroeléctricas binaciona-

afos. Resignarse a la tasa a la que nos condena la ten-
dencia historica es aceptar el destino de subdesarrollo
econdémico y social. El presupuesto de un crecimiento
moderado de la economia del 3% en los proximos quin-
ce afios sirve como guia para establecer los ejes principa-
les de una estrategia energética de largo plazo.
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Escenario de crecimiento | -3%. Precios de gas menores. Oferta de potencia eléctrica en MW.

les de Garabi y Corpus, que deberian ser evaluadas junto
con alguna otra obra potencial, en el contexto que plantea
la mayor dependencia de las fuentes fosiles.

El caso base asume que las reservas de petréleo y gas man-
tienen en nimeros de afios de produccién sus niveles actuales.
Ello implica una rapida respuesta de inversion exploratoria
para descubrir petréleo y gas “nuevo”. De lo contrario, se pier-
de en pocos afios la condicién exportadora en petréleo y debe-
ran importarse crecientes volimenes de gas de Bolivia
mientras declinan nuestras exportaciones de gas a Chile.

Van a crecer las interconexiones y los intercambios
energéticos en la region. A todos nos conviene que asi sea.
Pero ello no asegura la existencia de un mercado regional
de energia. Para organizar mercados regionales de combus-
tibles, gas y electricidad, los gobiernos de la region deben
acordar una agenda de convergencia regulatoria con obje-
tivos y plazos. Entre el 2015 y el 2020 podria estar funcio-
nando un mercado regional de gas y electricidad.

Fuente: Daniel Montamat & Asociados

Con las importaciones de gas de Bolivia y la sustitu-
cion de gas por fuel en el parque térmico, la mayor ame-
naza energética en el corto plazo se ha desplazado ahora
hacia el sector de generacién eléctrica. El 2007 aparece
como un afo clave. Si las nuevas inversiones en genera-
cion térmica se demoran puede haber problemas que lle-
ven al racionamiento eléctrico. En el escenario de alto
crecimiento, la inversién eléctrica es de méas de mil
millones de ddlares por afio.

La matriz de energia mundial también tiende a gasificar-
se y en algunos afios mas el gas natural que se transporta
por cafios va a competir con el gas natural que se transporta
por barcos (GNL). Pero el desarrollo del gas propio o la
compra de gas en la regidon requieren de reglas y sefiales de
largo plazo que todavia estan en discusion y que afectan el
nivel de inversiones. Este es el principal desafio de cara al
futuro: asumir la energia como un capitulo de una estrate-
gia de desarrollo de largo plazo.
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Mud Drilling Motors - PCP/ESP Pumps - Triplex High Pressure Pumps (Drilling / Workover)
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Contact

Sebastian Monsalve - OK LEASING LATIN AMERICA INC.

Asset Management - Logistics & Inspection Services (since 1990)

HoustonTX 77011 -

Tampa FL 33634

Fax: (813) 901-5470 // (813) 901-5390
smonsalve @compuserve.com - smonsalve@msn.com
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