Las reservas de gas

“de la Argentina

Para un pais, las reservas de gas constituyen un elemento indispensable
para la sustentabilidad de su economia.
En este sentido, écomo han evolucionado las reservas de gas en nuestro

pais?, é&como influye la caida del precio en el valor de las reservas?,

¢como se califican?

Estas son algunas de las prequntas que la redaccién de Petrotecnia

efectud a dos reconocidos evaluadores y certificadores de reservas:
Peter Gaffney, socio fundador de Gaffney, Cline & Associates y Miguel
Fryziak, presidente de F&N Optimizacion de Recursos.
Las que siguen son las respuestas.

1) ;Como han evolucionado las reservas
de gas en la Argentina?

2) jComo se califican las reservas y
como influye la caida del precio del
gas en el valor de las reservas?

3) jComo ve Ud. la incorporacion de las

reservas de las areas no
productivas?

4) jCree Ud. que el nuevo gohiemo
adoptara medidas de apoyo a la
exploracion en areas de alto riesgo?

Peter Gaffney
Socio fundador de Gaffney,
Cline & Associates

El desarrollo del mercado gasi-

lacion de aproximadamente 10 afios en
2020, cifra que sigue constituyendo un
nivel aceptable.
[ La reservas se califican segun
2 definiciones emitidas o acepta-
das por organizaciones auténo-

mas internacionales de renombre y
prestigio mundial, incluyendo orga-
nismos tales como I8ociety of
Petroleum Engineers (SPE) y el
World Petroleum Congress. En el
caso de sociedades cuyas accio-
nes cotizan en Bolsa, se deben
observar estrictamente pautas si-
milares para lograr la aprobacion
de los organismos que controlan
los intereses de los inversores,
expandiéndose para in- tales como leBecurities and Ex-
cluir operaciones de change Commission de los Esta-
importacion desde Bolivia y luego ex-dos Unidos.
portaciones a Chile. Las reservas, por definicion, deben

La perspectiva actual del gas naturaéncontrarse en cantidades econémica-
en la Argentina se encuentra niveladamente recuperables. Los volimenes
La exploracién adicional de gas naturalnvolucrados en el proceso de recupe-
exige nuevos mercados. La presencieacion son afectados directamente por
de grandes reservas de gas en el vecied precio. Con los actuales precios
pais de Bolivia podria representar unanarginales del gas en boca de pozo,
creciente competencia directa o indi-es dificil producir cantidad alguna en
recta en cuanto a exportaciones adicidorma rentable. En consecuencia, no
nales, mientras el mercado brasileficseria disparatado, desde el punto de
potencialmente en expansion, contind&ista técnico, reducir sustancialmente
estimulando la imaginacién de los prodas reservas comprobadas para refle-
ductores locales. jar la realidad manifiesta.

Si bien se ha observado un incre- En la practica, cuando se producen

cial e industrial. Para la
década del '40, ya se
disponia de grandes
ductos que continuaron

Peter Gaffney

1 fero en la Argentina comenzd mento, tanto de la produccion como delteraciones importantes en la coyun-
con la utilizacién del gas para ellas reservas —de estas Ultimas en mentura econémica, como sucedi6 recien-

alumbrado de las calles de Buenos Aimedida— desde comienzos de la décadamente en la Argentina, y donde, por
res, en las décadas de 1850-1870, gel '90, la relacién Reservas/Produc-ejemplo, se sigue produciendo gas in-
continué con la construccion de lascion se redujo. En 1990/91, ésta era deluso a pérdida, tendria sentido en
redes de distribucién comercial de es@5 afios, para luego descender a 1&erto modo impedir la reduccion de la

producto para uso doméstico, comerafios. La tendencia actual sefiala una reategoria de las reservas, en beneficio
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Gréfico 1. Produccion y reservas de gas natural en la Argentina

tanto de la compafiia como de la rec
peracion econdémica del pais, ya q
dicha reduccioén de categoria pue:
dafiar innecesariamente la situacion
la compafiia y la de la Nacion.

Dado que el proceso de recuper
cion del gas implica riesgos, los volt
menes estimados se califican ¢.
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gun sus distintas probabilidades d
existencia. Las reservas se clasifican
como Probadas, Probables o Posibles,
en escala decreciente de posibilida-
des. Las reducciones de precios tam-
bién inciden en los volimenes asig-
nados a cada una de estas categorias.
La caida de los precios afecta el
valor de las reservas de dos formas:

a) Las ventas de gas arrojan menos
ingresos y, por ende, disminuye el
valor proyectado de las reservas.

b) Los precios del gas, al ser mas ba-

jos, reducen el margen de rentabif®@ Las areas pueden resultar no
lidad que justificaria el desarrollo 3 productivas por distintos moti-
y la conexion a los puntos de ven- vos que afectan su situacién en
ta de algunos volimenes adicionalos registros contables de reservas,
les de reservas. Este efecto, a spasando de la categoria “incorpora-
vez, podria hacer descender la clacién inmediata” a “incorporar en el
sificacion de las reservas de comfuturo” e incluso a “no incorporar en
probadas a probables o posibles, aingiin momento”.

incluso eliminarlas de toda cate- A continuacién, se muestran ejem-
goria, dejandolas solamente com@los de estas tres instancias:

un recurso potencial. a) Volumenes de gas contratados que

Historia y antecedentes

El gas de hidrocarburo fue introducido en la Argentina alla por los
afios 1850 y 1870, para el alumbrado de las calles de Buenos Aires. Este
combustible, que se extraia del carbén y del coque importado, reemplazé
a las velas y las lamparas de aceite. Su exitosa introduccién impulsé répi-
damente la instalacion de redes de distribucién de gas para uso domésti-
co, comercial e industrial. Las primeras compaiiias privadas, “Gas de
Alumbrado”, “Gas Argentino” y “Gas de Buenos Aires”, emprendieron la
construccion dinamica de las redes de distribucion, junto con una fuerte
promocion del combustible, creando asi un poderoso y creciente merca-
do de consumo.

El gas natural (en forma de GLP) hizo su aparicién en la década del ’40,
recibiendo el calificativo de “super gas” por su contenido caldrico superior.
La novedad gener6 rapidamente una anhelante demanda del combustible.
Dado que sélo se disponia de GLP como un subproducto de refineria, el gas
natural debia acercarse a los centros de consumo. Esa necesidad se tradujo
en la construccion de los primeros gasoductos de larga distancia. Uno de
los primeros yacimientos en satisfacer esta demanda fue Sierra Barrosa, en la
provincia de Neuquén. Gas del Estado fue creada en la década del ‘40 para
manejar la transmisién y distribucién de gas, mientras que la demanda se
satisfacia con los yacimientos de petréleo y gas operados por YPF (creada a
mediados de 1930). Se construy6 un sistema de grandes ductos para unir
los centros de produccién de Neuquén con los centros de consumo de Bue-
nos Aires, Cérdoba, Rosario y otras provincias.

En la década del '50, las declinantes reservas de gas de Neuquén de-
bieron ser reforzadas con la produccién de gas proveniente del yacimien-
to Campo Duran, en la provincia de Salta. Este yacimiento, descubierto
por YPF en su proceso de blsqueda de petréleo, impulsé la construccion
del Gasoducto del Norte en esa misma década. No obstante, el creci-
miento de la demanda pronto superé a la oferta y el yacimiento Campo
Durén se agoté en menos de 10 afios, creando asi un déficit critico de es-
te vital combustible. Esta situacion llevé a YPF a emprender programas
que apuntaban especificamente a descubrir gas natural.

A mediados de la década del ‘60, antes de que la nueva actividad ex-
ploratoria de YPF arrojara los primeros resultados, se descubrieron gran-

des reservas de gas en el yacimiento Rio Grande de Santa Cruz, Bolivia. En
esos momentos, el Gasoducto del Norte se encontraba practicamente
inactivo, de manera que tenia sentido construir un gasoducto que fuera
desde Rio Grande hasta Campo Duran, con conexion al sistema de ductos
del norte argentino para sustentar el abastecimiento a Buenos Aires y los
centros de consumo. Se firmé un contrato por 20 afos con Bolivia y el
gasoducto fue puesto en servicio a comienzos de la década del ‘70.

Hasta ese momento, las reservas de gas de la Argentina se considera-
ban marginales y el aporte de las reservas de gas bolivianas era crucial. Pe-
ro la situacion cambié con el descubrimiento, por parte de YPF, del yaci-
miento gigante de Loma La Lata en la provincia de Neuquén. Este hallaz-
go se produjo unos pocos afnos después de la nueva puesta en servicio del
gasoducto del Norte. El yacimiento era de una dimension tal, que tendria
un efecto significativo sobre la economia nacional y pronto surgié cierta
confusién en cuanto a sus reservas.

A comienzos de la década de 1990, el gobierno argentino decidié em-
barcarse en la privatizacion de YPF y Gas del Estado. A tal efecto, se con-
trataron consultores externos independientes para realizar la auditoria y la
certificacién de las reservas de petréleo y gas a nivel nacional.

La privatizacién de las grandes empresas estatales de petréleo y gas resul-
t6 exitosa y generd el clima y los incentivos necesarios para que las compa-
fias privadas emprendieran la exploracion de volimenes adicionales de gas
natural. El vuelco de las compaiiias de energia privadas a las centrales térmi-
cas dio, a su vez, una nueva dimensién de crecimiento a la demanda de gas
natural. En consecuencia, grandes reservas de gas fueron descubiertas en las
formaciones devonicas de la Cuenca del Noroeste. Este esfuerzo exploratorio
se sustentd en el conocimiento de que existia un mercado de gas natural por
descubrir, ya que la demanda argentina estaba creciendo y habia oportuni-
dades de exportar gas a Chile y finalmente a Brasil. Estos incentivos bastaron
para justificar los extremadamente costosos pozos de reconocimiento involu-
crados en esta actividad exploratoria (aproximadamente 35 millones de dé-
lares cada uno). Las empresas privadas dedicadas a la exploracién de petré-
leo hallaron en la Argentina reservas adicionales off shore en las cuencas del
Atlantico Sur.
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Gréfico 2. Reservas / Produccion (aios)
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de nuevas reservas de gas. Pero las
condiciones se resisten a permanecer
%o constantes, los yacimientos declinan,
T2, o4 los costos aumentan para mantener
o—0 | una determinada produccion, la de-
\\ manda —como todo parece anunciar—
10 — crecerd originada por una expansion
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 economica o, como ha sucedido en
nuestro pais, por una mayor oferta de
El material de este gréfico ha sido extraido de cifras del IAPG, correspondiendo cualquier prondstico a GCA. gas. Y entonces comienzan a jugar las
fuerzas competitivas de los mercados
interno y externo, las que generaran
las condiciones sobre las cuales debe-
esperan ser conectados a un gasde la industria del gas en general yan disefiarse las estrategias del sector
ducto actualmente planificado.  aplique un enfoque imparcial, apro-gasifero en nuestro pais.
b) Volumenes de gas con grandegiado para incentivar a todos los sec- Proximamente, la Secretaria de
probabilidades de ser contratadosores de este dinAmico negocio deEnergia publicara los valores oficia-

»

en el futuro cercano. gas, con lo que se obtendra un maxites de reservas correspondientes al
c) Volimenes de gas que actualmenmo beneficio para toda la nacion. afio 2002, los que seguramente seran
te no tienen ninguna probabilidad entre un 10 y un 15% menores a los
de ser el objeto de un contrato de del afio anterior. El precio atado a la
ventas, debido a factores tales co- . . situaciéon sociopolitica tiene un efecto
mo ubicacion remota o costo deMI[]lIEl Fry2|ak gravitante en la disminucién ya que
produccién demasiado elevado. Presidente de F & N no ha contribuido a estimular la acti-
Optimizacion de Recursos vidad en el sector gasifero.
La incorporacion de reservas im-
plica un proceso largo y costoso qué™® La evolucion de las reservas de™ Existen diferentes categorias

incluye las etapas de exploracion, 1 gas en la Argentina se muestre 2 para clasificar las reservas de
descubrimiento, evaluacién, desarro: en el grafico 3. Este permite petréleo y gas. Estas categorias
llo (incluyendo las instalaciones) yobservar las variaciones de los valovienen dadas en funcion del grado de
ventas. El proceso completo normaltes de reservas comprobadas (probaerteza que logre el evaluador/es o es-
mente lleva varios afios y el retornadas) en funcion del tiempo. En el ejetimador/es (profesional/es que reali-
de la inversion (que solo es posible aecundario y en afios se encuentraza/n el calculo) en la estimacion, te-
través de las “ventas”) tiene lugar algraficadas las relaciones entre resemiendo en cuenta, ademas, determina-
final de la cadena. vas y produccion. En un caso relaciodas situaciones de precios, costos,
Los repentinos cambios econdémi-namos con la produccién las reservamercados, instalaciones, comerciali-
cos producidos en la economia argerprobadas y en el otro a las probadadad que configuran el marco de cada
tina en 2002 impusieron grandes prele adicionamos el 50% de las probacategoria.
siones sobre el mercado gasifero inbles. De esta forma, en el afio 2001 la Organizaciones como la SPE-WPC
terno. A medida que vaya mejorandaelacion entre las reservas probadagSociety of Petroleum Engineers- World
el escenario econémico nacionalmas el 50% de las reservas probableRetroleum Congress), la SPEE $ociety
también lo hara el clima del negocioy la produccién, corresponde a un hoef Petroleum Evaluator Engineers) y la
del gas, que seguird siendo un impulrizonte de 20 afios. Esa relacion disSEC Gecurity Exchange Commission),
sor clave del progreso general. minuye a un valor cercano a 17 afiopara mencionar a las mas conocidas en
si s6lo tenemos en cuenta las reservasiestra industria, se han ocupado del
probadas. tema reservas, ofreciendo guias genera-
P No tenemos conocimiento acer- Esto significa que si las condicio-les estandares para la clasificacion de
1 ca de los criterios que esta connes no varian, un nuevo reservas en sus distintas cate-
siderando el nuevo gobierno endescubrimiento de gas, a fi- gorias asi como la metodolo-
cuanto a la industria del gas. nes de 2001, deberia esper: ! gia de calculo. Esto es suma-
La informacion y las herramientasl7 afios para comenzar ; mente importante para poder
para evaluar las necesidades de cagoducir. Si es asi, resultaric comparar a nivel mundial los
sector son bien conocidas y facilmendificil convencer a un inver- valores de reservas.
te accesibles. Confiamos en que e$or para que acepte el riesg En forma general pode-
Gobierno reconozca la importanciainvolucrado en la busquede mos decir que las tres orga-
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Gréfico 3. Evolucion de las reservas, la produccion de gas y el horizonte de reservas, 1990-2001
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nizaciones coinciden en definir comono tiene en cuenta a las probables r

reservas al volumen, en este caso deosibles. En esa organizacion, solo s

gas, descubierto, que sea comerciatonsideran reservas a las que catego-

mente recuperable que pueda ser exizan como probadas. sola pueda por si misma determinar el

traido de ahora en mas. Dichos volu- El precio es una de las variables qusuceso, independientemente de las de-
menes se clasifican en reservas Pra&fectan a las reservas de gas, pero no egs. Dichas variables que van desde
badas, Probables y Posibles. La catesl Unico factor. Vale la pena, en mi opi-adelantos tecnoldgicos, precios, costos
gorizacion responde al nivel de certi-nion, extendernos un poco mas en estde extraccion, caracteristicas de los ya-
dumbre que envuelve su estimaciénpunto. Las reservas estan determinadasmientos, grado de conocimiento de

La SEC ha promulgado las normagor un niumero importante de variabledos mismos, condiciones econdmicas,

mas estrictas y en sus evaluacionegue interactllan entre ellas, sin que unpoliticas y juridicas tanto locales como
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regionales e inter- del éxito econémico, por ejemplo si seciones, la fuerza de los proveedores
nacionales tienen considerase el riesgo como una inverede tecnologias que pugnan por obte-
su injerencia en sion, es decir investigar nuevas areasier mejores precios para sus produc-
el numero de re- entonces este cambio de enfoque pdes, la fuerza de los consumidores
servas. No pode- dria conducir a disefiar una estrategigue reclamaran por un gas mas acce-
mos olvidar que en esta de largo plazo, la cual tenga en cuentaible a sus bolsillos, los productos
economia global todos so-la mayor cantidad de variables e intesustitutos —en este caso energias alter-
mos interdependientes, lo quereses locales y regionales. Este escenaativas— y los potenciales competido-
pasa en la region y fuera de ellaio haria prever un afianzamiento erres que entran al juego del mercado.
con el gas nos afecta. En esdas relaciones con los paises del Mer- Todas estas fuerzas conforman las
sentido, en la actualidad obser-cosur, dando lugar a la busqueda deondiciones y escenarios que el nue-
vamos que existe un exceso deeservas en areas no productivas. Blo gobierno debera considerar para el
gas que no puede ca-problema a discutir, ademas de loglisefio de la estrategia del sector gasi-
.= tegorizarse como re- costos de ese proyecto y los escenaridero. Estoy seguro de que en el futuro
serva debido a que posibles de éxito, es sobre quién reestaremos discutiendo el tema frente
li!-!u no dispone de un mer- caerian dichos costos y cémo se distria la sociedad, disefiando estrategias
cado de consumo. Esto evi-buirian los beneficios. gue tiendan a mantener el desarrollo
dentemente tendra efectos en Otra posibilidad es que algunas dalel sector maximizando beneficios y
nuestra busqueda futura de reservatas empresas que participan en la exninimizando costos para las genera-
Pero claro, las condiciones varian y deplotacion de hidrocarburos en nuestra@iones que nos sucederan.
beriamos prepararnos para un escenanpais, encare el proyecto de busqueda En la Argentina, el 87% de la ofer-
distinto al de hoy. de reservas en areas no productivas primaria de energia de la matriz
porque posee alta probabilidad desnergética corresponde al petréleo y
constituirse en principal proveedor deal gas, este Ultimo contribuye con el

Dependera de las condicionesun mercado importante. 46%. Este hecho por si solo, nos de-
3 gue presenten las fuerzas que beria movilizar para comenzar a dis-
motorizan la industria del gas. Si cutir la probleméatica de las reservas

se premia a empresas cuya relacion réd™ Es importante sefialar que lle-de gas en nuestro pais.
servas-produccion es de 9/10 afios, el 1 var a cabo medidas de apoyo a Para terminar, creo importante se-
tonces no veo posibilidades en el cortc la exploracién de areas de altofialar que éstos y otros temas relacio-
plazo de una incorporacién importanteiesgo estara en relaciéon con las comados con las reservas presentes y fu-
de reservas provenientes de areas rdiciones e intereses internos y exterturas del gas en la Argentina y la Re-
productivas o de riesgo. No olvidemosnos que interactlan en la industria degion seran tratados en las préximas
gue las empresas responden a diferegas. Alli confluyen a nivel local, re- Jornadas de Evaluacion de Reservas
tes intereses, entre ellos a los de sugonal e internacional todas las fuer-organizadas por el IAPG en Buenos
accionistas y a veces éstos son guiadass competititivas del mercado talesAires durante los dias 23 y 24 de oc-
por brokers cuya vision es cortoplams como la competencia entre empresasibre del corriente afo, a las que es-
ta. Ahora, si los objetivos van mas alljpara extraer el gas en mejores condtan por supuesto invitados. =
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